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Programa Global de Obligaciones Negociables
por hasta un monto total en circulacion de $ 3.000.000.000
(o su equivalente en otras monedas y/o unidades monetarias ajustables por indices y/o formulas)

Obligaciones Negociables Serie N° 27 a tasa fija con vencimiento a los nueve (9) meses desde la fecha de
emision por un valor nominal de hasta $ 300.000.000 (que podré ser reducido o, en su caso, ampliado por hasta
un monto maximo de $500.000.000).

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto™) corresponde a las obligaciones negociables a
tasa fija con vencimiento a los nueve (9) meses desde la fecha de emision por un valor nominal de hasta $
300.000.000 (monto que podréa ser reducido o, en su caso, ampliado hasta un monto maximo de $ 500.000.000) a ser
emitidas por PSA Finance Argentina Compaifiia Financiera S.A. (la “Compafiia”, “PSA Finance Argentina” o la
“Emisora” indistintamente), en el marco del programa global de emision de obligaciones negociables por hasta un
monto maximo en circulacion de hasta $ 3.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas y/o unidades monetarias
ajustables por indices y/o férmulas) (el “Programa”) descripto en el prospecto de actualizacion y modificacion de los
términos y condiciones del Programa de fecha 22 de mayo de 2018 (el “Prospecto”). El presente Suplemento de
Prospecto debe ser leido conjuntamente con el Prospecto y la documentacion que se acompafia a los mismos. La
version resumida del Prospecto ha sido publicada el dia 22 de mayo de 2018 en Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“ByMA”) a través del Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) y en los sistemas de
informacién de los mercados autorizados donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables. Todos los
documentos mencionados en el presente parrafo se encuentran a disposicion del publico inversor en la pagina web de
la Comisioén Nacional de Valores (la “CNV”) (www.cnv.gob.ar) bajo el item “Informacion Financiera” y en el sitio
web institucional de PSA Finance Argentina (http://www.psafinance.com.ar/psa/). Asimismo, podran solicitarse
copias del Prospecto, su version resumida, de este Suplemento de Prospecto y de los estados financieros de PSA
Finance Argentina referidos en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto en la sede social de la Compafiia sita
en Maipu 942, piso 20° frente, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, en dias habiles en el horario de 9 a 17 horas,
teléfono 4131-6321.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones y no
subordinadas de la Compafiia, y serdn emitidas y colocadas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables N°
23.576 y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley de Mercado de
Capitales N° 26.831, segin fuera modificada y/o complementada, incluyendo sin caracter limitativo la Ley de
Financiamiento Productivo N° 27.440 y el Decreto N° 471/2018 (la “Ley de Mercado de Capitales™), la Ley General
de Sociedades N° 19.550 y sus enmiendas y complementarias (T.0. 1984) (la “Ley General de Sociedades”) y las
normas de la CNV (T.O. segin la Resolucion General N° 622/2013 y sus modificatorias y complementarias,
incluyendo sin caracter limitativo, la Resolucion General N° 746 de la CNV) (las “Normas de la CNV”) y demas
normas modificatorias y/o complementarias que resulten aplicables y tendran derecho a los beneficios establecidos en
dichas normas y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley de Obligaciones Negociables.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° 16.003 de la CNV de fecha 22 de octubre de 2008. EI aumento del
monto del Programa de $ 300.000.000 a $ 800.000.000 y su prorroga fueron autorizados por Resolucion N°
16.947 de la CNV de fecha 17 de octubre de 2012. El aumento del monto del Programa de $800.000.000 a
$3.000.000.000 y su prdérroga fueron autorizados por Resolucion N° 18.620 de la CNV de fecha 25 de abril de
2017. La modificacion de los términos y condiciones del Programa fueron autorizados por Resolucién N°
19.523 de la CNV de fecha 17 de mayo de 2018. Estas autorizaciones sélo significan que se ha cumplido con los
requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en
el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y
econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y en el presente Suplemento de
Prospecto es exclusiva responsabilidad del directorio de PSA Finance Argentina (el “Directorio”) y, en lo que
les atafie, del drgano de fiscalizacion de PSA Finance Argentina y de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos
119y 120 de la Ley de Mercado de Capitales.

El Directorio manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento de
Prospecto contienen, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante


http://www.psafinance.com.ar/psa/

que pueda afectar la situaciéon patrimonial, econémica y financiera de PSA Finance Argentina y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emisién, conforme las
normas vigentes. La oferta puablica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento
de Prospecto se encuentra comprendida dentro de la autorizacién de oferta publica otorgada por la CNV en el
marco del Programa, en virtud de lo establecido por el articulo 41, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il de las
Normas de la CNV. Este Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De
conformidad con el procedimiento establecido por el articulo 51, Seccién V, Capitulo V, Titulo Il de las
Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables el Emisor
presentara la documentacién definitiva relativa a las mismas ante la CNV.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaraciéon jurada que la emisora, sus beneficiarios
finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el veinte por ciento (20%) de su capital o de
los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no
registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las
listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el presente
Suplemento de Prospecto. Invertir en obligaciones negociables de PSA Finance Argentina implica riesgos. Véase el
“Capitulo 3. Informacion Clave Sobre la Emisora — Factores de Riesgo” del Prospecto y en el presente Suplemento
de Prospecto.

Listado y negociacién. PSA Finance Argentina solicitara el listado de las Obligaciones Negociables a ByMA y para
su negociacion al Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”). Sin perjuicio de ello, PSA Finance Argentina podra
solicitar la autorizacion de listado y/o negociacion de las Obligaciones Negociables ante cualquier otro mercado
autorizado del pais.

Informacién contable, econémica y financiera. El presente Suplemento de Prospecto no cuenta con informacién
contable, econémica y financiera al 31 de diciembre de 2017 ya que dicha informacion se encuentra detallada en el
Prospecto que fue publicado en el Boletin Diario de la BCBA en su versidn resumida, con fecha 22 de mayo de 2018
y que fue oportunamente publicado en esa misma fecha en la Autopista de Informacion Financiera (“AIF”) de la
CNV (www.cnv.gob.ar) (la “P&gina Web de la CNV”). Los estados financieros correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017 estan disponibles para el publico inversor en la Pagina Web de la CNV bajo el
ID 4-556334-D.

Contenido del presente Suplemento de Prospecto. El presente Suplemento de Prospecto contiene los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables, asi como informacion contable y de otra indole respecto al periodo
intermedio de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2018, y debe ser leido en forma conjunta con el
Prospecto.

Calificaciones de riesgo. Las Obligaciones Negociables han sido calificadas por Moody’s Latin America Agente de
Calificacion de Riesgo S.A., quien les ha asignado a las Obligaciones Negociables la calificacién Aal.ar. con fecha
18 de enero de 2019. Para una descripcion de la calificacion, ver méas adelante la seccion “14. Calificaciones de
Riesgo” del presente Suplemento de Prospecto.

Exclusién del Sistema de Seguro de Garantia de los Depositos y carencia de privilegio. Las Obligaciones
Negociables (a) se encuentran excluidas del Sistema de Seguro de Garantia de los Depositos de la Ley N° 24.485; (b)
no cuentan con el privilegio general otorgado a los depositantes en caso de liquidacién o quiebra de una entidad
financiera por los articulos 49, inciso (e), apartados (i) y (ii) y 53, inciso (c) de la Ley de Entidades Financieras N°
21.526 y sus modificatorias (la “Ley de Entidades Financieras”) y (c) no cuentan con garantia flotante o especial ni se
encuentran avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera. Ver “Capitulo 11.
Cuestiones Regulatorias - Privilegio en caso de liquidacion judicial o quiebra de una entidad financiera, y Sistema
de seguro de garantia de los depdsitos” y “Capitulo 12. Términos y Condiciones Generales de las Obligaciones
Negociables — Cuestiones Generales - Rango y Garantias” del Prospecto.

Ausencia de garantia de los accionistas. PSA Finance Argentina es una sociedad anénima constituida en la
Reptiblica Argentina (la “Argentina”), de acuerdo con la Ley General de Sociedades, conforme a la cual los
accionistas limitan su responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas. Por consiguiente, y en cumplimiento
de la Ley N° 25.738, ningun accionista de PSA Finance Argentina (ya sea extranjero o nacional) responde en exceso
de la citada integracion accionaria, por obligaciones emergentes de las operaciones concertadas por PSA Finance
Argentina.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Argentina. Ver
“Notificacién a los potenciales inversores” en el Prospecto y “Aviso a los inversores y declaraciones” en el presente
Suplemento de Prospecto.
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La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 23 de enero de 2019.
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Aviso a los inversores y declaraciones.

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
basarse en su propio andlisis de PSA Finance Argentina, de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto
constituyen los documentos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El
contenido del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento
legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor debera consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con
su inversion en las Obligaciones Negociables.

El Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto no deberan ser considerados como una
recomendacion por parte de PSA Finance Argentina, BBVA Banco Francés S.A. (“Banco Francés”) e Industrial
and Commercial Bank of China (Argentina) S.A. (“ICBC”, y junto con Banco Francés, los “Colocadores™), y/o
cualquier agente que opere a través del MAE y/o que se encuentre adherido a este (los “Agentes MAE”). El
Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto no constituyen una oferta de venta ni una invitacion a efectuar
ofertas de compra de titulos valores que no sean las Obligaciones Negociables.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo el Programa ha sido autorizada
exclusivamente en la Argentina.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de
Prospecto se encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV en el marco
del Programa, en virtud de lo establecido por el articulo 41, Seccion V, Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de la
CNV. Este Suplemento de Prospecto no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De
conformidad con el procedimiento establecido por el articulo 51, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas
de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables el Emisor presentara
la documentacion definitiva relativa a las mismas ante la CNV.

El Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto estan destinados exclusivamente a la oferta publica
de las Obligaciones Negociables en la Argentina, pero no constituyen una oferta de venta ni una invitacion a
efectuar ofertas de compra de Obligaciones Negociables en cualquier otra jurisdiccion en la cual dicha oferta
fuera ilicita. La distribucién del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto y la oferta, venta y entrega de
Obligaciones Negociables puede estar legalmente restringida. Toda persona que posea el Prospecto y/o el
presente Suplemento de Prospecto debera informarse acerca de dichas restricciones y cumplirlas.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitacion, a cualquier colocador que pueda
designar PSA Finance Argentina y/o los Agentes MAE) a dar informacion y/o efectuar declaracion alguna que no
sean las contenidas o incorporadas por referencia en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto y,
si las mismas fueran dadas o efectuadas, dicha informacién o declaracion no podra ser considerada autorizada por
PSA Finance Argentina.

Los potenciales inversores deben asumir que la informacion que aparece en el Prospecto y en este
Suplemento de Prospecto es correcta Unicamente a sus respectivas fechas. Ni la entrega del Prospecto y/o del
presente Suplemento de Prospecto ni cualquier venta efectuada en virtud de tales documentos implicara, bajo
ninguna circunstancia, que no se ha producido cambio alguno en los negocios de PSA Finance Argentina con
posterioridad a la fecha de tales documentos y/o que la informacion contenida en los mismos es verdadera y
correcta con posterioridad a su fecha.



1. Términos Definidos y Términos y Condiciones Generales.

Los términos utilizados en mayuUscula y no definidos en el presente Suplemento de Prospecto mantienen
el significado que se les otorga en el Prospecto. Los términos y condiciones (incluyendo, sin limitacién, las
definiciones de términos, los compromisos asumidos por PSA Finance Argentina y los supuestos de
incumplimiento) detallados bajo el “Capitulo 12. Términos y Condiciones Generales de las Obligaciones
Negociables” del Prospecto, se aplican también a las Obligaciones Negociables. Los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables que se especifican en el presente Suplemento de Prospecto complementan los

términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables establecidos en el Prospecto.

2. Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables.

Emisora:
Organizador:

Colocadores:

Agentes MAE

Serie:
Moneda:

Descripcion:

Monto de Emisién:

Denominacion
(Unidad Minima de
Negociacién):

Monto Minimo
de Suscripcion:

PSA Finance Argentina Compafiia Financiera S.A.
BBVA Banco Francés S.A.

BBVA Banco Francés S.A. e Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A.

Son aquellos agentes colocadores intermediarios que operan a través del MAE
y/o que se encuentran adheridos a éste.
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Pesos.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) de PSA Finance Argentina con garantia comuan sobre
el patrimonio del Emisor y calificaran pari passu entre si y respecto de todas
las deméas obligaciones no garantizadas y no subordinadas, presentes y
futuras, del Emisor salvo por aquellas que tengan preferencia por aplicacion
de la ley.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables serd de hasta $300.000.000
(monto que podra ser reducido o, en su caso, ampliado por hasta un maximo de
hasta $500.000.000).

El monto de Obligaciones Negociables a ser efectivamente emitido sera
determinado con anterioridad a la Fecha de Emision (conforme dicho término se
define mas adelante) e informado mediante un aviso complementario al presente
Suplemento de Prospecto que sera publicado por un (1) Dia Habil (conforme se
define mas adelante) en la Pagina Web de la CNV, en ByMA a través del
Boletin Diario de la BCBA, en el micrositio de colocaciones primarias de la
web del MAE vy en los sistemas de informacion de los mercados autorizados
donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables, en la fecha de
finalizacién del Periodo de Subasta (conforme dicho término se define més
adelante) (el “Aviso de Resultados”).

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas por un valor nominal menor
a su Valor Nominal.

$ 1.000.000 o montos superiores que sean maltiplos de $ 1.

$ 1.000.000 o montos superiores que sean multiplos de $ 1.



Fecha de Emision:

Precio de Suscripcion:;

Integracion:

Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Fechas de Pago de
Intereses:

Dia Habil:

La fecha de emision (la “Fecha de Emision”) serd aquella fecha en que se emitan
las Obligaciones Negociables, conforme lo decidan el Emisor y los Colocadores.
Seréa dentro de los tres (3) Dias Habiles inmediatamente posteriores a la fecha en
que finalice el Periodo de Subasta, o aquella otra fecha que se informe
oportunamente mediante el Aviso de Resultados

100% del Valor Nominal (a la par).
En Pesos.

La fecha en la que se cumplan nueve (9) meses contados desde la Fecha de
Emision. Tal fecha serd informada mediante el Aviso de Resultados (la “Fecha
de Vencimiento”).

En un (1) pago igual al 100% del Valor Nominal a realizarse en la Fecha de
Vencimiento, es decir, la fecha en la que se cumplan nueve (9) meses contados
desde la Fecha de Emisidn.

El capital no amortizado e impago de las Obligaciones Negociables devengara
intereses a la Tasa Fija, la que serd igual a la Tasa de Corte (conforme se define
mas adelante), la cual sera determinada de acuerdo a lo indicado més adelante en
la seccion “3. Plan de Distribucion - Colocacion de las Obligaciones
Negociables” del presente Suplemento de Prospecto y sera informada mediante
la publicacién del Aviso de Resultados.

Los intereses seran calculados sobre la base de un afio de trescientos sesenta y
cinco (365) dias y la cantidad de dias efectivamente transcurridos de cada
Periodo de Devengamiento de Intereses (conforme se define més adelante).

Los Intereses seran pagaderos en una sola cuota en la Fecha de Vencimiento de
las Obligaciones Negociables.

La Tasa de interés sera calculada para cada Fecha de Pago de Intereses por el
Agente de Célculo (conforme se define mas adelante).

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién y la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables. En todo caso, incluyendo el
primer dia y excluyendo el dltimo.

Los intereses seran pagaderos en forma vencida a partir de la Fecha de Emision,
integramente, en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables.

Significa cualquier dia que no sea sadbado, domingo o cualquier otro dia en el
cual los bancos comerciales en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires y/o ByMA
estuvieran autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a
cerrar 0 que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna
restriccion para operar dispuesta por el Banco Central de la Repudblica Argentina
(“Banco_Central”) y/o la CNV, o cualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y/o ByMA no estuvieran
abiertos por otra causa o motivo, incluyendo por causas de fuerza mayor. En
caso que cualquier fecha de pago de intereses y/o amortizacién de capital
(incluyendo sin limitacion la Fecha de Vencimiento) corresponda: (i) a un dia
que no sea un Dia Habil; o (ii) no existiese en el mes correspondiente, el pago
correspondiente se efectuara el Dia Habil inmediatamente siguiente, salvo que
dicho Dia Habil caiga en el mes calendario siguiente, en cuyo caso el pago se
realizard el Dia Habil inmediato anterior a la fecha de pago de intereses o
amortizacién de capital, segin corresponda. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
siguiente 0 inmediato anterior, tendra la misma validez que si hubiera sido



Montos Adicionales:

Rescate:

Rango y garantias:

Compromisos:
Eventos de
Incumplimiento:

Forma:

Agente de Célculo:

Agente de Liquidacion:

Compensacion y
Liquidacion:

Pagos:

Intereses Punitorios:

efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, no devengandose los intereses,
en el caso de que el pago se realice en el dia inmediatamente siguiente, durante
el periodo comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses original y la fecha
de efectivo pago.

PSA Finance Argentina pagara ciertos montos adicionales en caso que se deban
efectuar ciertas deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, ciertos
impuestos de acuerdo con lo detallado en el “Capitulo 12. Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables. — Compromisos. — Compromisos
de hacer — Impuestos. Montos Adicionales” del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables s6lo seran rescatables en los términos indicados
en “Capitulo 12. Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables -
Rescate por razones impositivas” del Prospecto y no seran rescatables en ningin
otro caso (ni a opcion de PSA Finance Argentina ni a opcion de los
obligacionistas).

Las Obligaciones Negociables  constituirdn  obligaciones  directas,
incondicionales, no subordinadas de PSA Finance Argentina. Las Obligaciones
Negociables no contaran con garantia de ningun tipo ni de PSA Finance
Argentina ni de terceros. Las Obligaciones Negociables constituyen
obligaciones quirografarias de PSA Finance Argentina. Asimismo, en el
Prospecto, ver “Capitulo 11. Cuestiones Regulatorias - Privilegio en caso de
liquidacidn judicial o quiebra de una entidad financiera, y Sistema de seguro de
garantia de los depdsitos” y “Capitulo 12. Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Cuestiones generales - Rango y Garantias”.

Los detallados en el Prospecto, ver “Capitulo 12. Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables — Compromisos ” del Prospecto.

Los detallados en el Prospecto, ver “Capitulo 12. Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables. — Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables estardn representadas en un certificado global
permanente a ser depositado por la Emisora en el sistema de depésito colectivo
llevado por Caja de Valores S.A. (la “Caja de Valores”). Los tenedores
renuncian al derecho de exigir la entrega de l&minas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo llevado por
Caja de Valores, bajo la ley N° 20.643 y sus modificaciones (la “Ley de
Nominatividad de los Titulos de Valores”) encontrdndose la misma habilitada
para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los
tenedores, segun sea el caso.

PSA Finance Argentina.
BBVA Banco Francés S.A.

Sistema de compensacion y liquidacion administrado por el MAE, MAECLEAR
(“MAE-CLEAR”), o el sistema de compensacion y liquidacion que lo reemplace
en el futuro.

Los pagos de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados
en virtud de las Obligaciones Negociables seradn efectuados por la Emisora
mediante transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores para
su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

En el supuesto en que PSA Finance Argentina no abonara cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, debera abonar un interés punitorio
equivalente al 2% nominal anual adicional a la tasa de interés correspondiente al
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Transferencias:

Destino de los Fondos:

Aprobaciones:

Accion Ejecutiva:

periodo vencido e impago (los “Intereses Punitorios”™).

No se devengaran intereses punitorios cuando la demora no sea imputable a PSA
Finance Argentina, en la medida que PSA Finance Argentina haya puesto a
disposicion de Caja de Valores los fondos en cuestién con la anticipacion
necesaria indicada por Caja de Valores con el objeto de que los fondos sean
puestos a disposicion de los obligacionistas en la correspondiente fecha de pago.

En el caso que los obligacionistas efectuaran transferencias (o cualquier otro
acto) respecto de Obligaciones Negociables como resultado de las cuales el
saldo del valor nominal de las Obligaciones Negociables de titularidad del
obligacionista involucrado fuera inferior a la Denominacion (Unidad Minima de
Negociacidn), este saldo quedara indisponible hasta la Fecha de Vencimiento.

Los fondos netos obtenidos de la colocacion de las Obligaciones Negociables
seran aplicados a capital de trabajo para el otorgamiento de nuevos préstamos
prendarios y leasings destinados a la adquisicién de automotores y/o a la
refinanciacion de pasivos, de conformidad con lo establecido en el articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables y la Comunicacién “A” 3046 del Banco
Central y sus modificatorias y complementarias. Pendiente la aplicacion de
fondos, éstos podran ser invertidos transitoriamente en préstamos
interfinancieros de alta calidad y liquidez, a corto plazo. Para mayor
informacién, véase la seccion “10. Destino de los Fondos” del presente
Suplemento de Prospecto.

La creacion del Programa fue aprobada por la asamblea general ordinaria de
PSA Finance Argentina celebrada el dia 24 de julio de 2008, que deleg6 en el
directorio, con facultad de subdelegar en uno o mas de sus integrantes y/o en
uno o mas de sus gerentes de primera linea, aquellas facultades para hacer
efectiva la emision y colocacion de las obligaciones negociables bajo el
Programa. La ampliacion y prérroga del Programa de $300.000.000 a
$800.000.000 fueron aprobadas por la asamblea general extraordinaria de PSA
Finance Argentina de fecha 21 de agosto de 2012. La ampliacion y prérroga del
Programa de $800.000.000 a $3.000.000.000 fueron aprobadas por la asamblea
general ordinaria y extraordinaria de PSA Finance Argentina de fecha 17 de
marzo de 2017. La modificacién de los términos y condiciones del Programa fue
aprobada por la asamblea general ordinaria y extraordinaria de PSA Finance
Argentina de fecha 26 de abril de 2018. Los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables fueron aprobados por la reunién de directorio de
fecha 19 de diciembre de 2018.

Conforme al articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en el caso de
incumplimiento por PSA Finance Argentina en el pago de cualquier monto
adeudado en virtud de cualquier Obligacion Negociable, el tenedor de la misma
tendra derecho a instituir accion ejecutiva para obtener el pago de dicho monto.

De acuerdo con lo establecido en los articulos 129 y 131 de la Ley de Mercado
de Capitales y en la Ley de Nominatividad de los Titulos de Valores, Caja de
Valores podra expedir comprobantes de los valores negociables representados
en certificados globales a favor de las personas que tengan una participacién en
los mismos, o, en el caso de obligaciones negociables escriturales,
comprobantes de saldo de cuenta a favor del titular de las obligaciones
negociables escriturales, a los efectos de (a) reclamar judicialmente, o ante
jurisdiccion arbitral, en su caso, incluso mediante accion ejecutiva si
correspondiere y (b) presentar solicitudes de verificacion de crédito como
acreedores o participar en los procedimientos concursales de los emisores de
dichos valores negociables.
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Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Listado y Negociacion:

Método de Colocacion:

A fin de que dichos comprobantes de saldo de cuenta y valores representados en
certificados globales gocen de accion ejecutiva, debe garantizarse su legitimidad
y vigencia. Dichos comprobantes deberan reunir los requisitos necesarios para
acreditar la titularidad de su propietario desde la fecha de su emisién y hasta que
finalice la accion judicial, ser emitidos por los sistemas de depdsitos colectivos
que correspondan.

Todas las cuestiones relacionadas con las Obligaciones Negociables se regiran
por, y deberéan seran interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes
de la Argentina.

Toda controversia que se suscite entre PSA Finance Argentina por un lado, y los
obligacionistas, por otro lado, en relacion a las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacién, sobre la existencia, validez, calificacion,
interpretacion, alcance o cumplimiento de las Obligaciones Negociables), sera
resuelta por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA de acuerdo con la
reglamentacidn vigente para el arbitraje de derecho, quedando a salvo el derecho
contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, de optar por
acudir a los tribunales judiciales competentes. La sentencia que dicte el Tribunal
Arbitral de la BCBA se encontrara sujeta a los recursos que se encuentren
disponibles. La tasa de arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento
arbitral seran determinados y soportados por las partes conforme se determina
en el Titulo VI - Aranceles y Honorarios del Reglamento del Tribunal de
Arbitraje General de la BCBA.

PSA Finance Argentina ha solicitado el listado y la negociacion de las
Obligaciones Negociables a ByMA y al MAE, respectivamente. Dichas
autorizaciones aun no han sido otorgadas. Sin perjuicio de ello, PSA Finance
Argentina podria solicitar la autorizacion del listado y/o negociacién en
cualquier otro mercado autorizado del pais.

Ver mas adelante en la seccion “3. Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto.
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3. Plan de Distribucién

3.1. Colocacién de las Obligaciones Negociables. Colocador. Contrato de Colocaciéon. Esfuerzos
de Colocacion.

PSA Finance Argentina celebrard con los Colocadores un contrato de colocacion (el “Contrato de
Colocacion”) mediante el cual PSA Finance Argentina designard a Banco Francés e ICBC como Colocadores de
las Obligaciones Negociables, sobre la base de mejores esfuerzos y sin compromiso alguno de suscribir total o
parcialmente las Obligaciones Negociables, a fin de que los Colocadores realicen sus mejores esfuerzos para
colocar las Obligaciones Negociables mediante oferta publica en la Argentina por cuenta y orden de PSA
Finance Argentina (dichos esfuerzos de colocacion, los “Esfuerzos de Colocacién”), de conformidad con (a) las
disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables, las Normas de la CNV' y
las demas normas aplicables vigentes (emitidas por la CNV y demas autoridades regulatorias); y (b) las
estipulaciones del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto.

Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en uno o mas de los siguientes actos de comercializacion,
habituales en el mercado argentino para la oferta pablica de valores negociables:

0] poner a disposicion de los inversores interesados: copia impresa de (a) el Prospecto y su versién
resumida; (b) el Suplemento de Prospecto; (c) las calificaciones de riesgo referidas en el presente
Suplemento de Prospecto; (d) el Aviso de Suscripcion correspondiente a las Obligaciones Negociables;
y (e) el Aviso de Resultados o cualquier otro aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto
gue se publique conforme con lo sefialado en esta seccion, en el domicilio de PSA Finance Argentina y
los Colocadores indicados en la seccion “15.5. Documentos a Disposicion” del Suplemento de
Prospecto;

(i) distribuir (por correo comun, por correo electronico o de cualquier otro modo) el Prospecto y/o el
Suplemento de Prospecto a posibles inversores (y/ o versiones preliminares de los mismos conforme con
las Normas de la CNV), pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de PSA Finance
Argentina y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, que incluya solamente, y
sea consistente con, la informacion contenida en el Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto (y/o en
las versiones preliminares de los mismos, en su caso);

(iii) realizar una reunién informativa (“road show”) con posibles inversores con el inico objeto de presentar
entre los mismos informacion contenida en el Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto (y/o en las
versiones preliminares de los mismas, en su caso) relativa a PSA Finance Argentina y/o a los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre conforme con las Normas de la CNV);

(iv) realizar contactos personales con, y/o llamados telefénicos a, y/o enviar correos electrénicos a posibles
inversores;

(v) publicar, conjuntamente con PSA Finance Argentina, el Aviso de Suscripcion en la Pagina Web de la
CNV bajo el item “Informacion Financiera”, en ByMA a través del Boletin Diario de la BCBA, en el
micrositio de colocaciones primarias de la web del MAE y en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables y, a opcion de PSA
Finance Argentina, un aviso en un diario de circulacion general en la Argentina en el cual se indique,
entre otros datos previstos en la normativa vigente, el Periodo de Subasta de las Obligaciones
Negociables; y/u

(vi) otros actos que PSA Finance Argentina y los Colocadores estimen adecuados.

3.2.  Aviso de Suscripcion.

Publicado el presente Suplemento de Prospecto en la Pagina Web de la CNV bajo el item “Informacién
Financiera”, en ByMA a través del Boletin Diario de la BCBA, en el micrositio de colocaciones primarias de la

web del MAE y en los sistemas de informacidn de los mercados autorizados donde listen y/o negocien las
Obligaciones Negociables, y en la oportunidad que determinen PSA Finance Argentina y los Colocadores
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(inclusive en forma simultanea a la publicacion del presente Suplemento de Prospecto), se publicard un aviso de
suscripcion (el “Aviso de Suscripcidn”), en el que se indicard, entre otros datos previstos en el articulo 8 inciso
a), Seccion I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, las fechas de inicio y finalizacion del Periodo
Informativo y del Periodo de Subasta (conforme dichos términos se definen méas adelante) con su correspondiente
duracion y la Fecha de Emisién. EI Aviso de Suscripcidn constituird un aviso complementario al presente
Suplemento de Prospecto.

El Aviso de Suscripcion sera publicado por un (1) Dia Habil en la Pagina Web de la CNV bajo el item
“Informacion Financiera”, en el sitio web de la BCBA, en el micrositio de colocaciones primarias de la web del
MAE vy en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien las Obligaciones
Negociables y, a opcion de PSA Finance Argentina y de los Colocadores, por uno 0 méas dias en uno 0 mas
diarios de circulacion general en la Argentina.

3.3.  Colocacién primaria de las Obligaciones Negociables.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de conformidad con lo establecido
en el Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través
del proceso licitatorio de subasta o licitacion publica, conforme los pardmetros y condiciones que a continuacion
se detallan:

€)] El proceso licitatorio sera llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de
propiedad de, y operado por, el MAE (el “Sistema Informatico™) y bajo la modalidad abierta (es decir, de ofertas
conocidas a medida que se van ingresando al Sistema Informatico).

(b) El registro de oOrdenes de compra relativo a la colocacion primaria de las Obligaciones
Negociables sera llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el Sistema Informatico.

(©) Las drdenes de compra de las Obligaciones Negociables podrén: (i) ser remitidas a los
Colocadores, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al Sistema Informatico de manera
inmediata, o (ii) ser remitidas por el publico inversor a cualesquier Agente MAE, quienes las recibiran,
procesaran e ingresardn como ofertas al Sistema Informético. En este Ultimo caso, ni PSA Finance Argentina ni
los Colocadores tendran responsabilidad alguna respecto de: (x) la forma en que las drdenes sean cargadas en el
Sistema Informatico; ni (y) el cumplimiento con los procesos pertinentes estipulados por la normativa aplicable
en materia de prevencién de lavado de activos. Ninguno de los participantes, incluidos los Colocadores, podra
contar con informacion de las 6rdenes de compra a medida que se vayan presentando a excepcion de las propias.

(d) Respecto de cada orden de compra constara en el Sistema Informatico: (i) el nombre del agente
y/o adherente que cargd dicha orden, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros, (ii) el
monto requerido de Obligaciones Negociables; (iii) la tasa fija solicitada expresada como porcentaje anual
truncado a dos decimales (el “Tasa Fija Solicitada™) (todo ello, exclusivamente, para el caso de dérdenes de
compra remitidas bajo el Tramo Competitivo (segin se define més adelante), (iv) la fecha, hora, minuto y
segundo de recepcién de la oferta, (v) su nimero de orden y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante.

(e Una vez finalizada la licitacién, PSA Finance Argentina fijar4 la tasa de corte (la “Tasa de
Corte™), en virtud de lo detallado en la seccién “3.5. Determinacion de la Tasa Fija Solicitada. Adjudicacion”
de este Suplemento de Prospecto.

j] Finalmente, a través de, y siguiendo lo dispuesto al respecto por, el Sistema Informético, PSA
Finance Argentina realizard — junto con los Colocadores— la adjudicacion de las Obligaciones Negociables de
acuerdo a los procedimientos descriptos en la seccion “3.5.  Determinacion de la Tasa Fija Solicitada.
Adjudicacién” de este Suplemento de Prospecto.

La rueda de licitacion tendrd la modalidad abierta. Todos los agentes del MAE y/o adherentes del mismo
podran ser habilitados para participar en la subasta. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan
indicar al Agente de Liquidacion su intencidn de participar en la subasta de las Obligaciones Negociables hasta el
Dia Habil inmediato anterior a la finalizacién del Periodo Informativo (tal como dicho término se define mas
adelante) para que tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo cuenten con linea de crédito otorgada a
tiempo por los Agentes Colocadores y seran dados de alta en la rueda licitatoria. A tales fines, tales agentes del
MAE y/o adherentes del mismo deberdn dar cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada uno
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ellos en virtud de las normas en materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo y
presentar una declaracion jurada a los Agentes Colocadores respecto del cumplimiento para con dichas
obligaciones.

El proceso de difusion y licitacion constara de (A) un periodo de difusién publica que durard no menos
de tres (3) Dias Habiles a contarse desde la fecha en la cual el Aviso de Suscripcién haya sido publicado en
ByMA a través del Boletin Diario de la BCBA (el “Periodo Informativo™), periodo que podra ser modificado,
terminado, suspendido y/o prorrogado a opcién de PSA Finance Argentina (previo acuerdo de los Colocadores),
e informado a la CNV, mediante la publicacion de un aviso suplementario en la AIF de la CNV y (B) un proceso
licitatorio de un (1) Dia Habil (el “Periodo de Subasta”) que tendra lugar en la fecha y en los horarios que
oportunamente se informen en el Aviso de Suscripcion (salvo que el Periodo Informativo fuera prorrogado, en
cuyo caso el Periodo de Subasta tendra lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso de prérroga
respectivo) periodo que podra ser modificado, terminado, suspendido y/o prorrogado a opcién de PSA Finance
Argentina (previo acuerdo de los Colocadores) e informado a la CNV, mediante la publicacion de un aviso
suplementario en la AlF de la CNV.

Durante el Periodo Informativo PSA Finance Argentina, junto con los Colocadores, llevaran adelante
los Esfuerzos de Colocacion aqui descriptos; mientras que durante el Periodo de Subasta, los inversores podrén,
por intermedio de los Colocadores y/o directamente a través de cualesquier Agente MAE, remitir 6rdenes de
compra de las Obligaciones Negociables en los términos arriba descriptos. No se recibiran 6rdenes de compra
durante el Periodo Informativo.

La modificacion, terminacion, suspension y/o prérroga del Periodo Informativo podra tener lugar en
cualquier momento del mismo hasta las 15:00 horas del dia de finalizacién de dicho periodo y debera ser
informada por escrito mediante un aviso suplementario que sera publicado por un (1) dia en la P4gina Web de la
CNV (a través de la AlIF), en ByMA a través del Boletin Diario de la BCBA, en el micrositio de colocaciones
primarias de la web del MAE, y en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen y/o
negocien las Obligaciones Negociables con anticipacion a la fecha en que hubiese finalizado el Periodo
Informativo. La modificacién, terminacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Subasta podra tener lugar en
cualquier momento del mismo hasta dos (2) horas antes del cierre de la rueda y debera ser informada por escrito
mediante un aviso complementario que sera publicado por un (1) dia (en los mismos medios mencionados
precedentemente) con anticipacion a la fecha en que hubiese finalizado el Periodo de Subasta.

La modificacidn, terminacidn, suspension y/o prdrroga ya sea del Periodo Informativo y/o del Periodo
de Subasta, no generard responsabilidad alguna a PSA Finance Argentina ni a los Colocadores ni otorgara a los
oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna, sin perjuicio de que los oferentes que hayan
presentado ofertas con anterioridad a dicha modificacion, suspension y/o prérroga podran a su solo criterio retirar
tales ofertas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta sin que ello genere
responsabilidad ni penalidad alguna para dichos oferentes. En caso de terminacion del Periodo Informativo y/o
del Periodo de Subasta, todas las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedarén
automaticamente sin efecto.

A los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables, los Colocadores podran, en ciertos casos y
respetando las condiciones de igualdad con el resto de los oferentes, requerir a los oferentes y/o a los Agentes
MAE, el otorgamiento de garantias por el pago de sus ofertas.

Los Colocadores podran requerir a los inversores interesados toda la informacion y documentacién que
deba ser presentada por dichos inversores en virtud de la normativa aplicable, incluyendo sin limitacion aquellas
leyes y/o regulaciones relativas a la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo. PSA Finance
Argentina y los Colocadores se reservan el derecho a rechazar cualquier oferta de un inversor, si PSA Finance
Argentina o los Colocadores consideran que dichas leyes y regulaciones no han sido totalmente cumplidas a su
satisfaccion. Dicha decision de rechazar cualquier orden de un inversor sera tomada sobre la base de la igualdad
de trato entre los inversores, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes derecho a compensacién y/o
indemnizacion alguna. Las 6rdenes de compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Agentes MAE que remitieran érdenes de compra de manera directa, seran responsables de llevar
adelante los procesos de verificacion del cumplimiento de la normativa arriba descripta como asi también de que
existan fondos suficientes para integrar en tiempo y forma la oferta remitida. Ningin Agente MAE que remitiera
ofertas tendra derecho a comision alguna por parte de PSA Finance Argentina o de los Colocadores.
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Dado que la subasta sera abierta, las ofertas seran conocidas a medida que se van ingresando en el
Sistema Informatico. Todas las ofertas seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a partir de su
recepcidn por medio telefénico u otro medio a todos los efectos que pudiera corresponder, sin necesidad de ser
ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por los mismos, salvo los supuestos de terminacion,
prérroga y/o suspension del Periodo Informativo y/o del Periodo de Subasta segln lo dispuesto en el presente
Suplemento de Prospecto.

Sin perjuicio de ello, los Colocadores solicitaran a los inversores interesados la presentacion de ofertas
debidamente suscriptas en original. Por su parte, los Agentes MAE, podran solicitar a los inversores interesados
la presentacion de ofertas debidamente suscriptas en original.

3.4. Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo.

La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el
“Tramo No Competitivo™).

Las ordenes remitidas bajo el Tramo Competitivo deber&n indefectiblemente incluir la Tasa Fija
Solicitada mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable.

Podran participar del Tramo No Competitivo los potenciales inversores personas humanas que
remitieran, de manera individual y/o agregada, érdenes de compra por hasta un valor nominal de Obligaciones
Negociables de hasta $ 2.000.000.

La totalidad de Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podré superar el
50% del monto total de las Obligaciones Negociables adjudicadas.

Todas las 6rdenes recibidas por montos superiores a $ 2.000.000 y/o remitidas por personas juridicas,
seran consideradas a todos los efectos como ofertas del Tramo Competitivo y, por lo tanto, deberan
indefectiblemente incluir la Tasa Fija Solicitada.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar sin limitacién alguna, mas de una orden que
contenga montos y la Tasa Fija Solicitada, distintos entre las distintas 6rdenes de compra del mismo oferente.

En virtud de que solamente los Agentes MAE, pueden presentar las érdenes correspondientes a traves
del médulo de licitaciones del Sistema Informatico, los potenciales inversores que no sean los Agentes MAE,
deberén mediante las 6rdenes correspondientes instruir a los Colocadores y/o a cualquier otro Agente MAE, para
que, por cuenta y orden de dicho oferente en cuestion, presenten sus respectivas 6rdenes antes de que finalice el
Periodo de Subasta.

3.5. Determinacion de la Tasa Fija Solicitada. Adjudicacién.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta, las 6rdenes ingresadas por los
Colocadores y los Agentes MAE seran ordenadas en forma ascendente por el Sistema Informético, sobre la base
de la Tasa Fija Solicitada volcando en primer lugar las 6rdenes de compra que formen parte del Tramo No
Competitivo y en segundo lugar las érdenes de compra que formen parte del Tramo Competitivo. PSA Finance
Argentina (junto a los Colocadores) teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinard el
monto a emitir respecto de las Obligaciones Negociables o, si en su defecto, decide declarar desierta la emision.

En caso que PSA Finance Argentina decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables, se determinara el
monto efectivo a emitir y la Tasa de Corte expresada como porcentaje anual truncado a dos decimales.

Una vez determinado el monto y la Tasa de Corte, se procedera a la adjudicacion de las ofertas a travées
de, y siguiendo lo dispuesto al respecto por, el Sistema Informatico, no siendo lo que resulte de dicha aplicacion
responsabilidad de los Colocadores y/o de PSA Finance Argentina.

La determinacion del monto y la Tasa de Corte serd realizada mediante una subasta o licitacion publica
en virtud de la cual:
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(i) todas las ordenes con la Tasa Fija Solicitada, segun corresponda, inferior a la Tasa de Corte, segln
corresponda, seran adjudicadas;

(ii) todas las ordenes del Tramo No Competitivo, serdn adjudicadas a la Tasa de Corte, segln
corresponda, estableciéndose, sin embargo, que a las érdenes remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ninguin
caso se les adjudicard un monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del monto total de las
Obligaciones Negociables adjudicadas, segin corresponda, que sera efectivamente emitido, y estableciéndose,
asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas seran
adjudicadas a prorrata, segun lo dispuesto por el Sistema Informatico, sobre la base del monto solicitado, pero en
caso de que por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se le dara prioridad a las
ordenes recibidas en primer lugar y solo excluyendo érdenes que resulten asignadas por debajo de la
denominacién minima. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un
monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como resultado de
los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el
monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una
orden de compra fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa orden de compra no se le
asignaran Obligaciones Negociables y el monto de Obligaciones Negociables no asignado a tal orden de compra
sera asignado a la orden de compra del Tramo No Competitivo con mayor monto solicitado y de existir
remanente a la siguiente por mayor monto solicitado. En caso de que (2) dos o mas 6rdenes de compra tengan
igual monto solicitado, se priorizara la orden recibida en primer lugar;

(iii) todas las 6rdenes del Tramo Competitivo con la Tasa Fija Solicitada igual a la Tasa de Corte seran
adjudicadas, a prorrata, segun lo dispuesto por el Sistema Informatico, sobre la base del monto solicitado, pero en
caso de que por efecto de la prorrata no se pudiera adjudicar el monto a todas ellas, se les daréa prioridad a las
6rdenes recibidas en primer lugar y solo excluyendo Ordenes que resulten asignadas por debajo de la
denominacién minima. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un
monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como resultado de
los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el
monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una
orden de compra fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcién, a esa orden de compra no se le
asignaran Obligaciones Negociables, y el monto no asignado a tal orden de compra serd asignado a la orden de
compra con Tasa Fija Solicitada igual a la Tasa de Corte con mayor monto solicitado y de existir remanente a la
siguiente por mayor monto solicitado. En caso de que dos (2) o mas ordenes de compra tengan igual monto
solicitado, se priorizard la orden recibida en primer lugar; y

(iv) todas las 6rdenes con la Tasa Fija Solicitada, seglin corresponda, superiores a la Tasa de Corte,
segun corresponda, no seran adjudicadas.

Ni PSA Finance Argentina ni los Colocadores ni los Agentes MAE tendran obligacion alguna de
informar en forma individual a cada uno de los oferentes cuyas érdenes fueron total o parcialmente excluidas,
que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las 6rdenes no adjudicadas quedaran automaticamente sin
efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a PSA Finance Argentina, los Colocadores y los
Agentes MAE ni otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna.

PSA Finance Argentina (pudiendo contar con el asesoramiento de los Colocadores) podra, en cualquiera
de los siguientes casos, optar por declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables: (a) cuando no
se hubieran presentado ofertas; o (b) cuando las ofertas presentadas representen un valor nominal de
Obligaciones Negociables que, razonablemente (i) resulte poco significativo como para justificar la emisién de
las Obligaciones Negociables; y/o (ii) considerando la ecuacion econémica resultante, torne no rentable para PSA
Finance Argentina la emisidn de las Obligaciones Negociables. La decision de declarar desierta la colocacion de
las Obligaciones Negociables, sera informada mediante un aviso complementario al presente Suplemento de
Prospecto. En caso de ser declarada desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las ofertas recibidas
en relacién con la serie que sea declarada desierta quedaran automéaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia
genere responsabilidad de ningln tipo para PSA Finance Argentina y/o los Colocadores ni otorgue a los Agentes
del MAE y/o adherentes del mismo que hayan ingresado las correspondientes ofertas (ni a los inversores que
hayan presentado a los mismos las correspondientes 6rdenes de compra) derecho a reclamo, compensacion y/o
indemnizacion alguna.

Ni PSA Finance Argentina ni los Colocadores ni los Agentes MAE garantizan a los oferentes que
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presenten érdenes de compra, que se les adjudicaran Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos
que se les adjudicaran seran los mismos montos de Obligaciones Negociables solicitados en sus ofertas. Dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna a PSA Finance Argentina, los Colocadores y/o los Agentes
MAE ni otorgara a los oferentes, derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Colocadores ni PSA Finance Argentina seran
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion ni caidas del software al
utilizar el Sistema Informatico. Para mayor informacion respecto de la utilizacion del Sistema Informatico, se
recomienda a los inversores interesados la lectura detallada del ‘“Manual del Usuario — Colocadores” y
documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE (www.mae.com.ar).

3.6. Garantias.

PSA Finance Argentina y/o los Colocadores tendran la facultad, pero no la obligacidn, de solicitar a los
inversores interesados que presenten Ordenes de compra el otorgamiento o la constitucion de garantias para
asegurar la integracion de las Obligaciones Negociables que les sean adjudicadas y la procedencia de los fondos
respectivos, cuando a exclusivo juicio de PSA Finance Argentina y/o los Colocadores lo consideren conveniente,
siempre respetando el principio de trato igualitario entre los inversores.

3.7. Aviso de Resultados.

El Monto de Emision de las Obligaciones Negociables, la Tasa de Corte y la Fecha de Emision, segin
corresponda, seran informados por PSA Finance Argentina mediante el Aviso de Resultados que sera publicado
por un (1) Dia Habil en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV a través de la AlF, en el
micrositio de colocaciones primarias de la web del MAE vy los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables en la fecha de finalizacion del Periodo de
Subasta. Dicho Aviso de Resultados constituird un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto.

3.8. Integracion y acreditacion de las Obligaciones Negociables. Cancelacion de las Obligaciones
Negociables no Integradas.

La liquidacion e integracién de Obligaciones Negociables se efectuara a través de MAE-CLEAR. Cada
inversor interesado (en el caso de 6rdenes presentadas a través de alguno de los Colocadores) y cada Agente
MAE (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del Sistema SIOPEL del MAE) que hubiere optado por
la suscripcién e integracion de las Obligaciones Negociables a través del Sistema de Compensacién MAE-
CLEAR se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacion al pago del Precio de
Suscripcion de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal sentido, cada uno de dichos
inversores interesados y Agentes MAE deberan causar que una cantidad de Pesos suficiente para cubrir el valor
nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables se encuentre disponible (i) en las cuentas de los
custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-CLEAR indicadas por el inversor
adjudicado en sus respectivas érdenes de compra, o (ii) en la cuenta custodio de los Agentes MAE abierta en el
Sistema de Compensacion MAE-CLEAR, en el caso de ofertas ingresadas por este a través del SIOPEL.

En la Fecha de Emisidn, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables, las mismas
seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el Sistema de Compensacion MAE-CLEAR que
hubiese indicado el inversor interesado en su respectiva orden de compra. Asimismo, cada Agente MAE debera
de forma inmediata transferir dichas Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado
en las respectivas 6rdenes de compra presentadas a través suyo.

Las Obligaciones Negociables no integradas seran canceladas el Dia Habil posterior a la Fecha de
Emision.

La cancelacion de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor
interesado oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor
interesado la decision de proceder a la cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de ningun tipo para PSA
Finance Argentina, los Colocadores y los Agentes MAE, ni otorgara al inversor interesado involucrado derecho a
reclamo y/o a indemnizacién alguna.

3.9. Presentacion de érdenes de compra por parte de los Colocadores.



18

Los Colocadores se reservan el derecho de presentar 6rdenes de compra dentro del Periodo de Subasta.
Las drdenes de compra presentadas por los Colocadores deberan ser procesadas respetando en todo momento los
principios de transparencia en la oferta publica y el trato igualitario entre los inversores.

3.10. Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables - Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion establecido. Los Colocadores
no realizaran (i) actividades de formacién de mercado y, en consecuencia, PSA Finance Argentina no puede
brindar garantias acerca de la liquidez de las Obligaciones Negociables ni del mercado de negociacion de los
mismos (ver en el Prospecto “Capitulo 3. Informacion clave sobre la emisora - Factores de Riesgo - Factores de
riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables - Riesgo relacionado con la volatilidad y posible
inexistencia de un mercado para la negociacion de las Obligaciones Negociables”); ni (ii) operaciones que
estabilicen, mantengan o de otra manera afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables.

4, Factores de riesgo

El puablico inversor debera leer y examinar cuidadosamente la totalidad de la informacion contenida en
el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto antes de realizar cualquier transaccién relativa a las
Obligaciones Negociables. La inversion en las Obligaciones Negociables implica riesgos. Entre otros aspectos,
los posibles compradores deberan tener en cuenta, y eventualmente asesorarse debidamente, a la luz de sus
propias circunstancias financieras y objetivos de inversion, los factores de riesgo que se indican a continuacion,
los que deben leerse junto con el Capitulo 3. Informacion Clave sobre la Emisora - Factores de Riesgo —
Factores de riesgo relacionados con Argentina, y Factores de riesgo relacionados con PSA Finance Argentina”
del Prospecto y los estados financieros de PSA Finance Argentina incorporados al mismo. Riesgos adicionales e
incertidumbres que no son conocidos actualmente por la Compafiia o que son considerados inmateriales podrian
afectar significativamente y adversamente los negocios, los resultados de las operaciones, la situacién financiera
o las perspectivas de la Compaiiia.

Factores de riesgo relacionados con la Argentina.

Los acontecimientos politicos de Argentina podrian afectar adversamente la economia argentina

Algunas de las medidas implementadas recientemente por el gobierno han generado oposicion politica y
social, lo que puede a su vez impedir al gobierno adoptar nuevas medidas de similar indole. Si bien el 22 de
octubre de 2017 se llevaron a cabo en Argentina elecciones legislativas y el partido oficialista obtuvo la mayor
cantidad de representantes en ambas Camaras del Congreso Nacional, no alcanz6 en ninguna de ellas quérum
propio, por lo que debe buscar el respaldo politico de la oposicién para lograr el quérum necesario para tratar sus
propuestas. Esto incrementa la incertidumbre respecto de la capacidad del gobierno de aprobar cualquier medida
que espere implementar.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, la Compafiia no puede asegurar que las politicas que
implemente el gobierno de Argentina en el futuro o los acontecimientos politicos de Argentina no afectaran
adversamente su situacion financiera y los resultados de sus operaciones. Hay incertidumbre respecto del impacto
que estas medidas y cualquier otra medida a ser adoptada por el nuevo gobierno, tendran sobre la economia
argentina en general y sobre el sector metaltrgico en particular.

En octubre de 2019 tendran lugar las elecciones presidenciales y hay incertidumbre respecto de si el
actual presidente o su sucesor continuara adoptando politicas tendientes a la liberacion del mercado. En
particular, la Compafiia no puede predecir como la nueva administracion tratara ciertos problemas politicos y
economicos, tales como las medidas relacionadas con la financiacién del gasto publico, los subsidios a servicios
publicos y reformas impositivas, o el impacto que tendrd en la economia cualquier medida relacionada a esta
materia que fuere implementada por el préximo gobierno.

La fluctuacién significativa del valor del peso podria afectar adversamente la economia argentina, lo que
podria impactar negativamente la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Compaiiia.

El peso ha sufrido, y continda sufriendo, importantes devaluaciones frente al délar estadounidense
durante los Gltimo afios. A pesar de los efectos positivos de la devaluacion del peso sobre la competitividad de
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algunos sectores de la economia argentina, ésta puede tener también efectos negativos de alto alcance sobre la
economia argentina y la situacién financiera de empresas y particulares.

Luego de varios afios de moderadas variaciones en el tipo de cambio nominal, el peso se deprecié un
14,4% respecto del dolar estadounidense en 2012, un 32,6% en 2013, un 31,2% en 2014, un 52% en 2015, un
22,2% en 2016 y un 17,4% en 2017. Desde la devaluacion de diciembre de 2015 hasta septiembre de 2018, el
BCRA ha permitido la libre flotacién del peso con intervencién limitada para asegurar el funcionamiento
ordenado del mercado cambiario. Asimismo, durante 2018 el peso se deprecié mas del 90 % aproximadamente,
en comparacion con el tipo de cambio al 31 de diciembre de 2017. Si el peso continuara devaluadndose, podria
generar un impacto negativo sobre la economia argentina, y lo que eventualmente podria impactar negativamente
la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Por otra parte, un aumento significativo en el valor del peso frente al délar estadounidense también
presenta riesgos para la economia argentina. Una apreciacion real significativa del peso afectaria adversamente
las exportaciones, lo que podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento del PBI y el empleo, asi como
reducir los ingresos del sector publico argentino al reducirse la recaudacidon de impuestos en términos reales,
dada su alta dependencia de los impuestos y las exportaciones.

El 26 de septiembre de 2018, el BCRA anunci6 una serie de medidas destinadas a modificar la politica
monetaria, con el objetivo de controlar la volatilidad cambiaria y la inflacion. De esta manera, el BCRA se
compromete a que el promedio mensual de la base monetaria registre un crecimiento nulo a partir de octubre de
2018 y hasta junio de 2019. Asimismo, el BCRA se compromete a no permitir que la tasa de politica diaria se
ubique por debajo del 60% anual hasta diciembre de 2018, respetando lo asumido bajo el esquema monetario
previo.

La meta monetaria se complementa con la definicion de zonas de intervencién y no intervencion
cambiaria. La zona de no intervencion se defini6 inicialmente -a partir del 1° de octubre- entre $34 y $44 pesos
por dolar y se ajustara diariamente -tanto en dias habiles como no hébiles- a una tasa de 3% mensual hasta fin de
2018. A principios de diciembre de 2018, el BCRA redefinid los limites que tendra la banda durante el primer
trimestre de 2019: entre $37,86 y $48,99 al final de enero, entre $38,61 y $49,97 a fin de febrero, y entre $39,39
y $50,97 al terminar marzo. En este sentido, el BCRA permitira la libre flotacion del peso dentro de esta zona. En
el caso de que el tipo de cambio se encuentre por encima de la zona de no intervencion, el BCRA realizara ventas
diarias de moneda extranjera por hasta 150 millones de Ddlares. Estas ventas generardn una contraccion
adicional de la base monetaria que tenderd a corregir la depreciacion excesiva. En el caso de que el tipo de
cambio se encuentre por debajo de la zona de no intervencion, el BCRA podra comprar moneda extranjera y
definir si retira 0 no los pesos con los que se realizan estas compras. S6lo ante esta sefial de aumento de la
demanda de dinero, el BCRA puede aumentar la base monetaria por encima de la meta de 0% de crecimiento, lo
que se hara con el respaldo del incremento de reservas.

Desde el inicio de sus operaciones comerciales en junio de 2003, PSA Finance Argentina realiza todas
sus operaciones en Pesos, razén por la cual no se encuentra expuesta en la actualidad a riesgo por fluctuaciones
en el tipo de cambio. No obstante, en el futuro, PSA Finance Argentina podria decidir, e incluso verse obligada a,
obtener fondos denominados en Délares Estadounidenses 0 en otras monedas extranjeras (tanto del ambito local
como del exterior), ante la imposibilidad de obtener fondeo local en Pesos de largo plazo. Si bien es politica de
PSA Finance Argentina contratar seguros que le permitan cubrir los distintos riesgos que enfrenta en su
operatoria, por lo que en el caso particular que se tomen préstamos denominados en moneda extranjera se
tomaréan coberturas que permitan cubrir la volatilidad del tipo de cambio (NDF) ante una importante devaluacion
del Peso, podria verse afectada su capacidad de pago, ante el incumplimiento de sus contrapartes y/o por normas
ylo reglamentaciones dictadas por el estado que regulen de manera distinta la manera de liquidar las coberturas
de cambio contratadas, especialmente, en un escenario en el cual no pueda calzar la totalidad de su fondeo
denominado en Dolares Estadounidenses u otras monedas extranjeras con préstamos otorgados y/o concertados
en la misma moneda. Asimismo, el precio de los automotores se encuentra altamente relacionado con el valor del
Dolar Estadounidense, y fluctuaciones bruscas en la cotizacion del Peso respecto del Dolar Estadounidense
podran afectar directamente el precio de los mismos, pudiendo a su vez afectar las operaciones de PSA Finance
Argentina.

La persistente elevada inflacién podria tener un _impacto sobre la economia argentina y afectar
adversamente los resultados de las operaciones de la Compafia.
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En el pasado la inflacion ha perjudicado significativamente la economia argentina y la capacidad del
gobierno de arbitrar las condiciones que permitieran un crecimiento estable. En los ultimos afios, la Argentina ha
enfrentado presiones inflacionarias, evidenciadas por precios de los combustibles, energia y alimentos mas altos,
entre otros factores. De acuerdo con los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(“INDEC”), el indice de inflacién medido de acuerdo con el IPC alcanz6 el 10,8% en 2012, el 10,9% en 2013, el
23,9% en 2014, 11,9% en 2015 (entre enero y octubre de 2015, dado que el INDEC discontinud las
publicaciones para los periodos de noviembre y diciembre 2015), 34,6% en 2016, 24,8% en 2017 y 47,6% en
2018.

Un escenario de alta inflacion afectaria la competitividad de Argentina a nivel internacional diluyendo
los efectos de la devaluacién del peso, tendria un impacto negativo sobre el nivel de actividad econémica y el
empleo y debilitaria la confianza en el sistema bancario argentino, lo que podria limitar ain mas la disponibilidad
de crédito a nivel nacional e internacional para las empresas. A su vez, una parte de la deuda argentina se ajusta
por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (“CER”), un indice monetario cuyo calculo se encuentra
sustancialmente ligado a la inflacién. Por lo tanto, cualquier aumento significativo en la inflacion produciria un
aumento en la deuda externa argentina y, en consecuencia, en las obligaciones financieras de Argentina, lo que
podria agravar la presion sobre la economia argentina. Un elevado grado de incertidumbre e inestabilidad en
términos de inflacion podrian llevar a acortar los plazos contractuales y afectar la habilidad de planear y tomar
decisiones.

Los indices de inflacién podrian incrementarse en un futuro y hay incertidumbre respecto de los efectos
que podrian tener las medidas adoptadas, o que sean adoptadas en el futuro, por el nuevo gobierno para controlar
la inflacion. Si la inflacién se mantiene alta o continla aumentando, ello podria tener un impacto negativo sobre
la economia argentina y afectar significativamente los resultados de las operaciones de la Compafiia.

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (“NIC 29”) (Informacién financiera en economias
hiperinflacionarias) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional es la de una
economia de alta inflacién, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el
método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la
inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segun corresponda. Dichos
requerimientos también comprenden la informacién comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos
de la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una tasa
acumulada de inflacién en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. La inflacion acumulada en tres afios, al
30 de junio de 2018, se ubica por encima del 100%. Es por esta raz6n que, de acuerdo con la NIC 29, la
economia argentina debe ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018. A su vez, el 24
de julio de 2018, la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (“FACPCE”),
emitié una comunicacién confirmando lo mencionado en forma precedente.

En un periodo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos
monetarios, perdera poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre
activos monetarios, ganara poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo
de ajuste.

Asimismo, con la entrada en vigencia de la Ley N° 27.468, publicada en el Boletin Oficial el 4 de
diciembre de 2018, (a) se modificé el articulo 10 de la Ley N° 23.928, estableciendo que la derogacion de todas
las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion por precios, actualizacion
monetaria, variacién de costos, etc., no comprende a los estados contables respecto de los cuales deberan ser
confeccionados en moneda constante, de acuerdo a lo previsto en el articulo 62 in fine de la Ley General de
Sociedades N° 19.550; y (b) se delegé en el Poder Ejecutivo Nacional, a través de sus organismos de contralor, la
determinacion de la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones precedentes en relacion con los
estados contables que le sean presentados.

En este sentido, el 28 de diciembre de 2018 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion General N°
777/2018 de la CNV, mediante la cual se dispuso que las entidades emisoras sujetas a la fiscalizacién de la CNV
deberan aplicar el método de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme la norma
internacional de contabilidad NIC 29 o la resolucion técnica N° 6 de la FACPCE, segin corresponda. La
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reexpresion de los estados financieros se aplicara a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y
especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018, inclusive, admitiéndose su aplicacién anticipada para
los estados financieros que se presenten a partir de la entrada en vigencia de la presente resolucién.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, la Compafiia se encuentra realizando las acciones
necesarias para implementar la aplicacién del ajuste por inflacion integral el cual requiere esfuerzos en diversas
cuestiones, tales como capacitacidn, ciertas modificaciones a los sistemas, blsqueda de informacién histérica,
entre otras cuestiones relevantes.

No hacer frente adecuadamente a los riesqos reales v percibidos derivados del deterioro institucional y la
corrupciéon puede afectar adversamente la economia y la situacién financiera de la Argentina.

La falta de un marco institucional sélido y la corrupcién han sido identificados como, y contintan
siendo, grandes problemas para Argentina. En el indice de Percepciéon de Corrupcion 2016 de Transparencia
Internacional, que mide la corrupcion de 167 paises, Argentina ocupd el puesto 95 y 107 en 2015 y 2014,
respectivamente. En el informe “Doing Business” 2016 del Banco Mundial, Argentina ocup6 el puesto 121 entre
189 paises, habiendo ocupado el puesto 124 en 2015.

Reconociendo que el no abordar estas cuestiones podria aumentar el riesgo de inestabilidad politica,
distorsionar el proceso de toma de decisiones y afectar adversamente la reputacién internacional de Argentina y
su capacidad de atraer inversiones extranjeras, el gobierno de Macri ha anunciado diversas medidas destinadas a
fortalecer las instituciones y reducir la corrupcién. Estas medidas incluyen la reduccién de sentencias a cambio
de cooperacién con el gobierno en investigaciones de corrupcion, un mayor acceso a la informacién publica, el
embargo de bienes de funcionarios corruptos, aumento de las facultades de la Oficina Anticorrupcion y la
sancion de una nueva ley de ética publica, entre otras. La capacidad del gobierno de implementar estas iniciativas
es incierta y requeriria de la participacién del poder judicial, que es independiente, asi como del respaldo
legislativo de los partidos opositores. No puede garantizarse que la implementacion de estas medidas sera
exitosa.

Los niveles de crecimiento en los paises emergentes tienden a ser muy volatiles. Una caida abrupta y
significativa en los niveles de crecimiento de la economia Argentina podrian afectar adversamente a la
situacion econémica y financiera de la Compaiiia.

La economia argentina ha experimentado una significativa volatilidad en las Udltimas décadas,
incluyendo diversos periodos de crecimiento bajo o negativo y niveles elevados y variables de inflacion y
devaluacién. Desde la ultima crisis de 2001 y 2002, la economia se recuper6 significativamente, con niveles de
crecimiento del 8,0% y el 9,2% entre 2004 y 2007. Sin embargo, después del crecimiento econémico en 2016, el
PBI cay6 un 3,8% con respecto a 2015. En 2017, el PBI aument6 4,2% con respecto a 2016. Respecto al 2018, la
estimacion provisoria indicé una disminucion del 0,1% para el primer trimestre de 2018 respecto al cuarto
trimestre de 2017, una disminucion del 4,2% en el segundo trimestre con relacion al primer trimestre 2018, y una
disminucién del 0,7% en el tercer trimestre respecto al segundo trimestre 2018.

Por otra parte, luego de las negociaciones anunciadas por el gobierno en mayo de 2018, en junio el
Fondo Monetario Internacional (“EMI”) aprob6 una linea de crédito en favor de Argentina por US$50.000
millones. El gobierno argentino recibié un primer desembolso por aproximadamente US$15.000 millones y los
fondos disponibles adicionales seran tratados como precautorios. Esta medida tuvo como propdsito detener la
significativa depreciacion del peso durante el primer semestre de 2018. El 26 de septiembre de 2018, el gobierno
argentino acord6 con el FMI un incremento en el monto total de la linea de crédito de US$50.000 millones a
US$57.100 millones. En este sentido, los desembolsos anticipados aumentan de US$6.000 millones a US$13.400
millones en 2018, y de US$11.400 millones a US$22.800 millones en 2019.

El crecimiento econdémico depende de varios factores, incluyendo pero no limitado a la demanda de
exportaciones argentinas, el precio de los commodities, la estabilidad y competitividad del tipo de cambio, los
niveles de consumo, las inversiones locales y extranjeras, asi como los niveles de inflacién.

Si la economia argentina no se recupera y los niveles de crecimiento econdmico no aumentan, los
objetivos de reduccidon del déficit fiscal fijados por la administracion actual podrian no alcanzarse, lo que podria
afectar adversamente la economia argentina, asi como la situacion financiera y los resultados de las operaciones
de la Emisora.



5. Informacién financiera

La informacién contable incluida en esta seccion respecto de los estados financieros intermedios por los
periodos de nueve (9) meses finalizados el 30 de septiembre de 2018 y 2017 ha sido extraida de los estados
contables de PSA Finance a dichas fechas, los cuales se encuentran publicados en la AIF bajo 1D 4-2411482-D e
ID 4-535054-D, respectivamente, forman parte del presente Suplemento de Prospecto y se incorporan por
referencia. El presente Suplemento de Prospecto debe ser leido conjuntamente con el Prospecto y los referidos
estados financieros de PSA Finance.

Por otra parte, las fluctuaciones de la moneda y la inflacién en la Argentina han tenido y continuaran
teniendo un impacto significativo en la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Compafiia.

La NIC 29 requiere que los estados financieros de una entidad que re(inen determinadas condiciones
sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se
informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo
corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida
desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion, segun corresponda. A los efectos de determinar la
existencia o0 no de una economia hiperinflacionaria, la norma detalla una serie de factores a considerar, entre los
que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o sobrepase el 100%.

Para la evaluacion del factor cuantitativo, la Compafia considera la evolucion del indice de Precios
Internos al por Mayor (“IPIM”) emitido por el INDEC, por considerar a este indice el que mejor refleja el
movimiento de los precios. La inflacion acumulada en tres afios, al 30 de junio de 2018, se ubica por encima del
100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe ser considerada como de alta
inflacion a partir del 1° de julio de 2018. A su vez, el 24 de julio de 2018, la FACPCE, emitié una comunicacion
confirmando lo mencionado en forma precedente.

Con la entrada en vigencia de la Ley N° 27.468, publicada en el Boletin Oficial el 4 de diciembre de
2018, (a) se modificd el articulo 10 de la Ley N° 23.928, estableciendo que la derogacion de todas las normas
legales o reglamentarias que establecen o autorizan la indexacion por precios, actualizacién monetaria, variacion
de costos, etc., no comprende a los estados contables respecto de los cuales deberan ser confeccionados en
moneda constante, de acuerdo a lo previsto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550; y
(b) se delegd en el Poder Ejecutivo Nacional, a través de sus organismos de contralor, la determinacion de la
fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones precedentes en relacion con los estados contables que le
sean presentados.

En este sentido, el 28 de diciembre de 2018 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion General N°
777/2018 de la CNV, mediante la cual se dispuso que las entidades emisoras sujetas a la fiscalizacion de la CNV
deberan aplicar el método de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea conforme la norma
internacional de contabilidad NIC 29 o la resolucion técnica N° 6 de la FACPCE, segln corresponda. La
reexpresion de los estados financieros se aplicara a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y
especiales que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018, inclusive, admitiéndose su aplicacién anticipada para
los estados financieros que se presenten a partir de la entrada en vigencia de la presente resolucién.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, la Compafiia se encuentra realizando las acciones
necesarias para implementar la aplicacion del ajuste por inflacion integral el cual requiere esfuerzos en diversas
cuestiones, tales como capacitacidn, ciertas modificaciones a los sistemas, busqueda de informacion histérica,
entre otras cuestiones relevantes.

5.1. Estado de resultados, estado de flujo de efectivo y sus equivalentes, balance general e
indices seleccionados correspondientes a los periodos intermedios de nueve (9) meses finalizados al 30 de

septiembre de 2018 y 2017.

a) Estado de resultados y otros resultados integrales

Periodo de nueve (9) meses
finalizado el 30 de septiembre de
ESTADO DE RESULTADOS (1)

2018 | 2017
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Ingresos por intereses 1.061.381 813.750
Egresos por intereses (716.562) (445.976)
Resultado Neto por intereses 344.819 367.774
Ingresos por comisiones 26.615 52.709
Egresos por comisiones (28.975) (18.867)
Resultado neto por comisiones (2.360) 33.842
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a VR con cambios en 61.661 (2.651)
Resultados ganancias/(perdidas)
Otros ingresos operativos 23.408 19.588
Cargo por incobrabilidad (14.487) (23.012)
Ingreso operativo neto 413.041 395541
Beneficio al personal (33.447) (21.552)
Gastos de administracion (73.568) (64.798)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (220) (291)
Otros gastos operativos (153.909) (118.834)
Resultado operativo (261.144) (205.475)
Resultado antes del impuesto a las ganancias que contintian 151.897 190.066
Impuestos a las ganancias que contintian (43.697) (82.707)
Resultado neto de las actividades que contindian 108.200 107.359
Resultado Neto del periodo 108.200 107.359
Resultado del periodo por cantidad de acciones © 2,07 2.06
Cantidad de acciones © 52.178 52.178
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
-Resultado del periodo antes del Impuesto a las Ganancias 151.897 190.066
-Ajustes para obtener los flujos provenientes 29.257 53.028
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 220 291
Cargo por incobrabilidad 14.487 23.012
Otros ajustes 14.550 29.725
- Disminuciones netas provenientes de activos operativos: (54.705) (1.451.110)
- Prestamos y otras financiaciones (37.318) (1.445.937)
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior (37.318) (1.445.937)
Otros activos (17.387) (5.173)
(Disminuciones)/Aumentos netos provenientes de pasivos operativos (29.477) 101.946
-Dep0sitos (40.980) 98.689
Sector Privado no financiero y residentes en el exterior (40.980) 98.689
Otros pasivos 11.503 3.257
Pagos por Impuesto a las Ganancias (69.575) (95.947)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 27.397 (1.202.017)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos netos (560.279) (1.311)
-Financiaciones de entidades financieras locales (535.533) -
-Otros pagos relacionados con actividad de financiacion (24.746) (1.311)
Cobros netos: 459.191 1.400.891
Obligaciones negociables no subordinadas 459.191 206.712
Financiaciones de entidades financieras locales - 1.194.179
Total de las actividades de financiacién (101.088) 1.399.580
Total de la variacion de los flujos de efectivo (73.691) 197.563
(Disminucion)/Aumento neto del efectivo y equivalentes (73.691) 197.563
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 248.541 25.482
Efectivo y equivalentes al cierre del periodo 174.850 223.045
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Gastos de administracién como porcentaje de activos promedios ()

BALANCE GENERAL @ - Segiin normas de Banco Central
Efectivo y Depésitos en Bancos 107.346 95.875
Entidades Financieras y corresponsales 107.346 95.875
BCRA 106.056 89.978
Otras del pais y del exterior 1.290 5.897
Instrumentos derivados 141.787 11.633
Otros activos financieros 13.998 12.456
Préstamos y otras financiaciones 4.260.556 4.327.621
Otras entidades financieras 67.504 122.170
Sector privado no financiero y Residentes en el exterior 4.193.052 4.200451
Activos por impuestos a las ganancias corrientes 52.014 8.113
Propiedad, planta y equipo 449 780
Activos por Impuestos a las ganancias diferidos - 40.010
Otros activos no financieros 45.046 27.273
Total Activo 4.621.196 4.523.761
Depositos 81.034 115.608
Instrumentos derivados - 643
Otros pasivos financieros 6.269 14,521
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 2.157.429 2.736.056
Obligaciones negociables emitidas 1.285.539 619.437
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente 41.752 58.473
Provisiones 72.161 52.470
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 3.149 17.374
Otros pasivos no financieros 102.939 269.663
Total Pasivo 3.756.272 3.884.245
Capital Social 52.178 52.178
Ganancias Reservadas 582.011 432.630
Resultados no asignados 43.875 34.024
Otros resultados integrales acumulados 78.660 13.325
Resultado del periodo 108.200 107.359
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora 864.924 639.516
Total Patrimonio Neto 864.924 639.516
Resultado del periodo 108.200 107.359
Activo Promedio 4.572.479 3.702.331
Activo total 4.621.196 4.523.761
Patrimonio neto promedio 752.220 653.391
Patrimonio neto al cierre del periodo 864.924 639.516
Rentabilidad y rendimiento
Retorno sobre activo promedio ® 2,37% 2,90%
Retorno sobre patrimonio promedio © 14,38% 16,43%
Ingresos por servicios como porcentaje de los gastos de administracion
1,61% 1,75%

Capital
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Patrimonio neto sobre activo total %) 18,72% 14,14
Patrimonio neto promedio como porcentaje de activo promedio (2 16,45% 17,65%
Total de pasivo como multiplo del patrimonio neto %) 4,34 6,07
Liquidez ® 3,04% 2,75%
Solvencia 23,03% 16,46%
Inmovilizacién 10 0,01% 0,02%

Referencias:
L En miles de Pesos, excepto acciones y porcentajes.

2

@®)
@)
O]

(©)
@

®
)

(10)
(11)
(12)
(13)

La informacion contable respecto del periodo finalizado el 30 de septiembre de 2018 surge de los estados financieros al 30 de
septiembre de 2018, y la informacion contable respecto al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2017, surge de los estados
financieros al 30 de septiembre de 2017
Cantidad de acciones ordinarias en circulacion al cierre de cada periodo.

Calculados como promedio de los saldos comparativos al 30-9-2018 y 30-9-2017.
Resultado neto como porcentaje de los activos promedio calculados como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre del

periodo.

Resultado neto sobre patrimonio neto promedio calculado como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre del periodo.
Gastos de administracién como porcentaje de activos promedio calculados como el promedio de los saldos al comienzo y al cierre

del periodo.

Disponibilidades sobre depésitos y otras obligaciones por intermediacion financiera.
Patrimonio neto sobre pasivo.
Bienes de uso, bienes diversos e intangibles sobre activo total.
Patrimonio neto sobre activo total.
Patrimonio neto promedio sobre activo promedio.
Pasivo total sobre patrimonio neto.

5.2.  Evolucion de negocios de PSA Finance Argentina.

2018 que corresponde a los meses de enero a septiembre de dicho afio).

* Las cifras indicadas en el cuadro precedente corresponden a informacion interna de PSA Finance Argentina.

5.3.

Evolucion de productos financieros ofrecidos por PSA Finance Argentina

Afio Operaciones Importe Cartera de 9% de Ventas de 9% de
(Altas) financiaciones crecimiento Peugeot participacion
@ de la cartera Citroén en ventas
Argentina
(en unidades) (en miles de (en unidades) ® (en unidades)
Pesos)
2009 7.589 193.990 22.668 (1) % 66.132 11,47 %
2010 20.251 635.112 33.540 48 % 79.657 25,42 %
2011 28.965 1.080.568 50.488 51 % 106.937 27,09 %
2012 31.574 1.358.029 65.911 22% 111.675 28,27 %
2013 39.915 2.014.510 82.561 25 % 140.155 28,48 %
2014 19.159 1.262.387 70.146 (15)% 98.490 19,45%
2015 16.923 1.531.108 51.999 (26)% 73.048 23,17%
2016 22.696 2.663.239 45.402 (13)% 87.183 26,03%
2017 32311 4.749.749 55.146 21% 104.490 30.92%
2018@ 17.546 3.163.368 55.077 0% 78.448 22,37%
@ Montos expresados en cantidad de contratos al final de cada afio.
@ Montos expresados en cantidad de contratos al final de cada afio (excepto por la informacion correspondiente al afio




Producto Al 30 de septiembre de 2018 Al 30 de septiembre de 2017
Altas®) Cartera Altas® Cartera
Cantidad % Miles $ % Cantidad % Miles $ %
Prendarios y Otros 17.409 9922 | 4.825.945 97,68 |  26.484 99,60 | 4.784.956 | 98,18
Autos Nuevos 15.343 87,44 4.309.584 87,23 22.433 84,37 | 4.223.196 86,65
Autos Usados y Otros 2.066 11,77 516.361 10,45 4.051 15,24 561.761 | 11,53
Leasing Autos Nuevos 137 0,78 114.787 2,32 106 0,40 88.864 1,82
Total 17.546 100 4.940.732 100 26.590 100 | 4.873.820 100
@ Corresponde a las altas del periodo de enero a septiembre de cada afio.

Las cifras indicadas en el cuadro precedente corresponden a informacién interna de PSA Finance Argentina.
5.4. Financiaciones ofrecidas por PSA Finance Argentina

La siguiente tabla muestra (en miles de Pesos) las financiaciones de PSA Finance Argentina por clase

de financiacion correspondiente al 30 de septiembre de 2018 y 2017, respectivamente. Los montos de los
préstamos que se indican en el cuadro son previos a la deduccion de la prevision por riesgo de incobrabilidad.

Al 30 de septiembre de | Al 30 de septiembre de
2018 ® 2017 ®

Sector financiero ) 67.200 127.000
Prendarios @ 3.761.145 3.449.422
Personales 4.824 -
Otros préstamos 329.219 670.754
Otros créditos por intermediacion financiera ¥ 17.971 18.971
Créditos por arrendamientos financieros © 112.525 86.961
Mas: intereses devengados a cobrar 36.763 35.603
Total de Financiaciones 4.329.647 4.388.711
Menos: previsiones s/préstamos -62.894 -57.083
Menos: previsiones s/ otros créditos por intermediacion -4.446 -2.762
financiera

Menos: Previsiones s/créditos por arrendamientos -1.750 -1.245
financieros

Total Neto 4.260.557 4.327.621

@ Sector financiero incluye préstamos a entidades financieras.

@ Prendarios incluye préstamos con garantia prendaria sobre vehiculos.

®  Otros préstamos incluye los préstamos sin garantia, cuando aln esta pendiente la inscripcion de la
prenda.

@ Comprende otros créditos por intermediacion financiera comprendidos en las Normas de Clasificacion
de Deudores del Banco Central (entre otros, canones de leasing devengados y no cobrados a los clientes,
IVA y seguros devengados y no cobrados a los clientes, gastos de leasing a recuperar, gastos judiciales a
recuperar del cliente).

®  Comprende el valor residual de la operatoria de leasing.

®  Informacidn segdn NIIF.

5.5. Analisis de cartera de préstamos y otras financiaciones

La siguiente tabla establece un andlisis de la cartera de préstamos y otras financiaciones de PSA Finance

Argentina correspondiente al 30 de septiembre de 2018, comparado con igual fecha del afio 2017. Las
financiaciones se indican, en miles de Pesos, antes de la deduccidn de la previsién por riesgo de incobrabilidad:

Al 30 de septiembre Cartgra 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses | 24 meses mas de 24 Total
de vencida meses
2018
Total financiaciones 72.894 465.599 707.532 965.162| 1.541.288| 1.454.546 376.889] 5.583.910
Porcentaje delotalde | 1310 834%|  1267%|  17.28%  27,60%  26,05% 6,75%| 100,00%
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2017

Total financiaciones 44.945 419.691 536.059 774.624| 1.381.221| 1512211 351.209| 5.019.960

Porcentaje del total de 0,89% 836%|  10,68%|  1543%|  27.51%|  30,13% 7%| 100,00%
financiaciones

@ Informacidn extraida del Anexo | de los estados financieros, correspondientes al 30 de septiembre de 2018 segun normas NIIF.

5.6. Composicion de vencimientos de la cartera de depositos y otras obligaciones por
intermediacion financiera

La siguiente tabla expone un andlisis de la cartera de depoésitos y otras obligaciones por intermediacién
financiera de PSA Finance Argentina correspondiente al 30 de septiembre de 2018 y 2017, respectivamente ®.
Los depositos y financiaciones recibidas de entidades financieras se indican en miles de Pesos:

AI 30 de 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses mas de 24 Total
septiembre de meses

2018

Total de depdsitos
y otras
obligaciones por | 343.788 696.081 1.043.194 1.771.505 371.005
intermediacion
financiera

4.225.573

Porcentaje del
total de depositos
y otras
obligaciones por
intermediacion
financiera

8,14% 16,47% 24,69% 41,92% 8,78%

100,00%

2017

Total de depdsitos
y otras
obligaciones por | 239.475 514.354 1.128.696 1.414.282 809.951 11.679 4.118.437
intermediacion
financiera

Porcentaje del
total de depositos
y otras
obligaciones por
intermediacion
financiera

5,81% 12,49% 27,41% 34,34% 19,67% 0,28% 100,00%

(@) Esta tabla expone un andlisis de la mencionada cartera de depdsitos y otras obligaciones por intermediacion financiera de
acuerdo con el Anexo | de los estados financieros, correspondientes al 30 de septiembre de 2018 segtin normas NIIF y 2017.

5.7. Financiaciones prendarias acumuladas al 30 de septiembre de 2018

A continuacién se incluye un gréafico en el que se expone las financiaciones prendarias acumuladas
realizadas hasta el 30 de septiembre de 2018:
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Financiaciones prendarias inscriptas
(Acumulado Sep-2018)

100% — —_— S — — = — E— —

20 ; L —
1 ~— [
- sl
Peugeot Citroén PSA Renault GN Ford vw Fiat Toyota Otros Total
OCE's 0,5 0,7 0,6 0,3 1,3 15 3,4 2,2 5,4 6,9 2,1
O Cautiva 88,2% 77,5% 84,7 90,9 71,6 0,0 69,6 83,2 79,4 58,6 68,8
Otros bancos 0,6% 0,8 0,6 1,6% 5,0 45 1 0,8 59 6,0 2,9
COHSBC 1,1 1,8 1,3 1,9 5,6 2,7 6.9 5,3 1,7 5,5 3,7
QICBC 0,5 1,4 0,8 0,6 3,6 84 2 1,3 0,1 2,3 12,3
ORIO 9,1% 17,9 12,0 4,7 12,8 7 16,0 7.3 7,5 20,7 10,1

Fuente: PSA Finance Argentina / AFIMA.

5.8. Clasificacion de la cartera de financiaciones de PSA Finance Argentina. Préstamos morosos
y reestructurados

A continuacion se incluye un cuadro en el que se expone (en miles de Pesos, excepto porcentajes) la
cartera de préstamos de consumo y comerciales y de leasing de PSA Finance Argentina correspondiente al 30 de
septiembre de 2018 y 2017, respectivamente, de acuerdo al sistema de clasificacion del Banco Central en
vigencia al finalizar cada periodo, antes de la deduccién de la prevision por riesgo de incobrabilidad:

Al 30 de septiembre de 2018 2017
Monto % Monto %

Cumplimiento normal
(Consumo) 4.766.617| 97,32%| 4.747.841| 98,19%
fgg;‘:&’;arl‘;’rma' 128.153|  100%| 184.777|  100%
Total 4.894.770| 97,38%)| 4.932.618| 98,26%
Riesgo bajo (Consumo) 70.263 1,43% 51.892 1,07%
Riesgo p_otencnal ) 0,00% i 0,00%
(Comercial)
Total 70.263 1,40% 51.892 1,03%
Riesgo medio (Consumo) 23.373 0,48% 12.706 0,26%
Con problemas (Comercial) - 0,00% - 0,00%
Total 23.373 0,47% 12.706 0,25%
Riesgo alto (Consumo) 22.056 0,45% 13.618 0,28%
_Con alto riesgo de _ ) 0,00% ) 0,00%
insolvencia (Comercial)
Total 22.056 0,44% 13.618 0,27%
Irrecuperable (Consumo) 15.744 0,32% 9.126 0,18%




Al 30 de septiembre de 2018 2017
Monto % Monto %

Irrecuperable (Comercial) - 0,00% - 0,00%
Total 15.744 0,31% 9.126 0,18%
Ifrequperable por disposicion - 0,00% - 0,00%
técnica (Consumo)
Itrec'uperable por disposicion ) 0,00% ) 0,00%
técnica (Comercial)
Total || 0,00% | 0,00%
Total cartera de consumo 4.898.053| 100,0090| 4.835.183| 100,00%
Total cartera comercial 128.153| 100,00% 184.777| 100,00%

Total 5.026.206 100,009 5.019.960| 100,00%

5.9. Perfil de vencimientos de financiamiento recibido

A continuacion se incluye un cuadro en el que se indica, en miles de Pesos, el perfil de vencimientos del
financiamiento correspondiente al 30 de septiembre de 2018 y 2017, (incluye préstamos, depoésitos a plazo y
obligaciones negociables), respectivamente-

Al 30 de 2018 (1) 2017
septiembre
de
Monto % Monto %
1 mes 343.788 239.475
3 meses 696.081 514.354
6 meses 1.043.194 91.22% 1.128.696 80,05%
12 meses 1.771.505 1.414.282
24 meses 371.005 8,78% 809.951 19,67%
Mas de 24 - 0% 11.679 0,28%
meses
TOTAL 4.225.573 100,00% 4.118.437 100,00%

@

Segun normas NIIF

Fuente: informacion interna de PSA Finance Argentina.
PSA Finance Argentina mantiene su efectivo en Pesos y no esta posicionada en moneda extranjera.

Asimismo, la cobranza de los préstamos otorgados por PSA Finance Argentina constituye el otro pilar
de su flujo de fondos. Al respecto ver “Capitulo 4. Informacion sobre la Emisora. — Descripcion del negocio. -
Composicion de vencimientos de la cartera de préstamos” de este Prospecto.

5.10. Evolucion de la produccién de PSA Finance Argentina

A continuacién se incluye un gréafico en el que se expone la evolucién de la produccién de PSA Finance
Argentina desde el afio 2009 hasta el 30 de septiembre de 2018:
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Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
——2 009 627 452 473 563 705 704 668 612 658 660 817 649
—a—2010 1474 1003 1428 1356 1396 1799 2056 2086 2336 1793 2019 1505
—s—2 011 3540 2053 2130 2285 2291 2255 2502 2980 2776 2499 2090 1592
—32 012 3006 1695 2448 2000 2447 2353 20980 3535 2806 3641 2972 1690
—2013 4992 2753 3346 3681 4109 2815 3537 3715 3064 2935 2420 2548
2014 4212 1658 1121 1228 1288 1380 1623 1874 2025 1465 795 490
—a—2016 1010 987 1270 1305 1235 1354 2060 3805 2751 2862 2722 1335
——2017 4083 2633 2550 1972 2419 2723 3389 3553 3275 2495 2138 1.081
2018 3480 1975 2042 1870 3101 1.022 1241 1719 1.096

Fuente: PSA Finance Argentina.
5.11. Desarrollo de la industria automotriz.
La industria automotriz ha transitado, desde el afio 2006, los mejores afios de su historia. Los volimenes

de venta al mercado interno hasta 2013 fueron record, sin embargo, se registra una baja entre 2014 y 2016, un
repunte en 2017 pero una nueva baja a septiembre 2018. El siguiente cuadro muestra la evolucion:

1.000
950 Evolucién Patentamientos Mercado
900 |
850 4 151
800 |
750 4 158 133 197
700 |
650 A
600 - 1585
_ oog | 123 125 1 137
§ 500 -
450 4 90
400 - 767
350 1 661 673 665
300 |
250 | 513 530 490 527 525
200 { 404
150 |
100 |
50
0 %005 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 sep-18
Marché Total 494 635 819 806 918 654 622 682 862 661
VU 90 123 158 133 151 125 132 1585 197 137
VP 404 513 661 673 767 530 490 527 665 525

OEvolution A+1/A  -142%  28,6% 28,9% -1.6% 13.8%  -287%  4.9% 9.6% 26,3%  -232%

Fuente: Informacion interna de PSA Finance Argentina/ Peugeot Citroén Argentina / ACARA / SIOMAA (Sistema de Informacién Online del
Mercado Automotor de Argentina).
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6. Rentabilidad.

La rentabilidad de PSA Finance Argentina proviene del margen financiero (tasa cliente final — tasa de
fondeo) y los margenes por servicios (ingresos por gastos pagados por clientes, y comisiones pagadas por PSA
Peugeot Citroén Argentina S.A. (“PSA Peugeot Citroén Argentina”) y por concesionarios de PSA Peugeot
Citroén Argentina — egresos por comisiones pagadas a concesionarios de PSA Peugeot Citroén Argentina). En el
negocio de financiamiento prendario de automotores, las entidades intervinientes pagan el interés por el fondeo
recibido y las comisiones a concesionarios como retribucion por la originacion de las operaciones y cobran los
intereses del cliente receptor del préstamo.

Las conclusiones efectuadas a través del andlisis del margen bruto de intermediacidn financiera pueden
reflejar parcialmente la realidad econémica de PSA Finance Argentina, debido a que gran parte de los ingresos y
egresos originados por su operatoria son reflejados contablemente en los rubros de ingresos y egresos por
servicios, por el fuerte impacto que provoca en el estado de resultados el devengamiento de las comisiones
cobradas y pagadas.

Para una mejor lectura del estado de resultados de PSA Finance Argentina, es recomendable efectuar el
analisis del negocio sobre la base del resultado neto por intermediacién financiera (ver punto 5.1. Estado de
Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y sus equivalentes, Balance General e indices seleccionados al 30 de
septiembre de 2018 y 2017), en lugar de centralizar el andlisis en el margen bruto de intermediacién financiera
como se realiza habitualmente respecto de la generalidad de las entidades financieras.

Es importante tener en cuenta cuando se analiza la rentabilidad informada en los estados financieros de
la entidad, que PSA Finance Argentina paga comisiones a los concesionarios por la colocacion de financiaciones
a empresas Y al pablico en general por las operaciones de compraventa de autos nuevos y usados que, de acuerdo
con lo establecido por el Banco Central, se imputan a pérdida en el momento de la originacion de los créditos.

Las normas del Banco Central establecen que las comisiones pagadas relacionadas con la compraventa
de autos se imputan a pérdida en el momento de la originacién de los créditos, en tanto las comisiones cobradas
en el momento de la originacion de los créditos se imputan a lo largo de la vida atil del crédito correspondiente.
Al aplicar un diferente criterio contable a los ingresos (devengado en el tiempo aun cuando es cobrado al
desembolso del préstamo) respecto de los egresos (imputado a pérdida al momento del desembolso del préstamo)
y no poder aparearse en el tiempo, se genera una distorsion en el resultado econémico. Esta distorsidn se potencia
en compafiias con un fuerte crecimiento de cartera de préstamos, tal fue el caso de PSA Finance Argentina.

7. Capitalizacion y Endeudamiento.

A continuacién se presenta un cuadro en el que se indican los activos, pasivos, el patrimonio neto y la
capitalizacion total de PSA Finance Argentina al 30 de septiembre de 2018 y 2017, respectivamente:

Al 30 de septiembre de | Al 30 de septiembre de
2018 2017
Disponibilidades 107.346 95.875
Préstamos (netos de previsiones) 4.133.995 4.223.793
82?05:(;:?;:2\3/igicz)rnlgst)ermed|aC|on financiera 155.312 27,842
F()er:\(/iilsti%snzg)r arrendamientos financieros (netos de 113.037 87619
Bienes de Uso 449 780
Otros activos 111.057 87.852
Total del activo 4.621.196 4.523.761
Depdsitos 81.034 115.608
Obligaciones por intermediacion financiera (*) 3.449.985 3.371.379
Otros pasivos 225.253 397.258
Total del pasivo 3.756.272 3.884.245
Capital Social 52.178 52.178
Reserva legal 231.701 201.825
Reserva facultativa 350.310 230.805
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Al 30 de septiembre de | Al 30 de septiembre de
2018 2017
Resultados no asignados 230.735 154.708
Patrimonio neto 864.924 639.516

(*) Para la totalidad de los periodos el endeudamiento es no garantizado.

La evolucion del endeudamiento y el patrimonio neto de PSA Finance Argentina se encuentra
directamente relacionada con el volumen de negocios de la misma. En efecto, desde el 30 de septiembre de 2017
hasta el Ultimo periodo considerado al 30 de septiembre de 2018, la cartera de financiaciones de PSA Finance
Argentina se ha incrementado de 5.020 millones de Pesos a 5.026 millones de Pesos.

Desde su origen, PSA Finance Argentina ha aplicado sus fondos propios a financiar la cartera crediticia
producida, para luego completar el financiamiento total con calls tomados en el mercado financiero (véase la
linea “obligaciones por intermediacion financiera” del cuadro arriba) y, a partir del ejercicio econémico 2009,
con depdsitos a plazo fijo (véase la linea “depositos™ del cuadro arriba). De esta forma lo que se observa es que, a
medida que PSA Finance Argentina fue creciendo, aumentaron las obligaciones por intermediacion financiera. Al
30 de septiembre de 2017 y al 30 de septiembre de 2018 el incremento fue de 3.371 millones de Pesos a 3.450
millones de Pesos.

Respecto de las obligaciones negociables emitidas por PSA, vease la seccion “9.2.1. Financiamiento y
liquidez” del Suplemento de Precio.

Al 30 de septiembre de 2018, PSA Finance Argentina poseia un importante exceso de integracion en los
capitales minimos de Pesos 441.724 miles de acuerdo con las regulaciones del Banco Central. A dicha fecha el
"Patrimonio Neto Basico” y el "Patrimonio Neto Complementario”, netos de deducciones, ascendia a Pesos
814.604 miles siendo la exigencia de capital minimo a la misma fecha de Pesos 372.880 miles.

Al 30 de septiembre de 2017, PSA Finance Argentina poseia un importante exceso de integracion en los
capitales minimos de Pesos 194.447 miles de acuerdo con las regulaciones del Banco Central. A dicha fecha el
"Patrimonio Neto Basico" y el "Patrimonio Neto Complementario”, netos de deducciones, ascendia a Pesos
629.879 miles siendo la exigencia de capital minimo a la misma fecha de Pesos 435.432 miles.

El capital original integrado por los accionistas de PSA Finance Argentina era de Pesos 18.000 miles.
Con fecha 8 de mayo de 2008, se celebrd la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que aprob6 la
integracién de un aporte de capital de Pesos 30.000 miles, que fue suscripto e integrado en su totalidad por los
accionistas de la entidad los cuales mantuvieron sus porcentajes de tenencia accionaria. Este aporte comprende el
"Patrimonio Neto Bésico" de la entidad. Con fecha 11 de julio de 2008, los accionistas de PSA Finance
Argentina, reunidos en Asamblea General Extraordinaria decidieron capitalizar el saldo de la cuenta Ajuste de
Capital por Pesos 4.178 miles. Al 30 de septiembre de 2018 el capital inscripto e integrado por los accionistas es
de Pesos 52.178 miles.

8. Activos Fijos

Por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018 el cargo a resultados por
depreciacion de bienes de uso ha sido de $220.000 en tanto que el saldo del rubro bienes de uso asciende a $
449.000, habiéndose realizado inversiones en el periodo por $ 18.000 (la totalidad en el rubro mobiliario). Por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017 el cargo a resultados por depreciacién de bienes
de uso ha sido de $ 235.000 en tanto que el saldo del rubro bienes de uso asciende a $780.000, siendo las
inversiones del periodo $ 316.000.

9. Perspectiva Operativa y Financiera

La informacién contable incluida en esta seccion respecto de los periodos de nueve meses finalizados el
30 de septiembre de 2018 y 30 de septiembre de 2017, ha sido extraida de los estados financieros a dichas fechas.
Esta informacién debe leerse conjuntamente con los referidos estados financieros de PSA Finance Argentina, sus
anexos y notas y con el Prospecto, “Capitulo 3. Informacion clave sobre la emisora - Factores de Riesgo”. L0S
montos del presente capitulo se encuentran expresados en miles de Pesos.

9.1. Periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2018 y 2017
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9.1.1 Evolucién de los Resultados

La ganancia neta del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018 ascendié a $
108.200, contra una ganancia neta del periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2017 de $ 107.359,
lo cual representa un aumento del 0,78% entre ambos periodos. Este aumento del resultado se explica por un
aumento del 30,43% en los ingresos por intereses, una disminucion del cargo por incobrabilidad del 37,05%, un
aumento en el resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados de 2.425,95% y una disminucion del impuesto a las ganancias del 47,17%. Estos efectos fueron
contrarrestados por un incremento en los egresos por intereses del 60,67%, una disminucion en el ingreso por
comisiones de 49,51%, un aumento en los egresos por comisiones de 53,58% y un aumento de los beneficios al
personal y gastos de administracion del 55,19% y 13,53% respectivamente

Ingresos financieros

Los ingresos financieros aumentaron un 30,43% a $1.061.381 en el periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2018 respecto de los $813.750 en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2017. Los componentes de los ingresos financieros se exponen (en miles de Pesos) en el siguiente
cuadro:

Periodo de 9 meses finalizado
el 30 de septiembre de

2018 2017
Intereses por disponibilidades -
Intereses por préstamos al sector financiero 40.277 10.026
Intereses por préstamos con garantias preferidas 294.920 342.570
Otros 726.184 461.154
Total ingresos financieros 1.061.381 813.750

El aumento de los ingresos financieros se debid principalmente al aumento de operaciones que se
realizan junto con las marcas generando menos intereses por préstamos con garantias preferidas (prendas) y el
incremento en los intereses por préstamos al sector financiero junto con el aumento de otros ingresos financieros.
Estas variaciones obedecieron a su vez, al importante aumento en el volumen promedio de los activos que
devengan interés.

Eqgresos financieros

Los egresos financieros aumentaron un 60,67% a $716.562 en el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2018, respecto de los $445.976 en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2017. Los componentes de los egresos financieros se exponen (en miles de Pesos) en el siguiente cuadro:

Periodo de 9 meses finalizado
el 30 de septiembre de

2018 2017
Intereses por depositos a plazo fijo 17.987 11.938
Intereses por préstamos financieros recibidos 12.837 26.697
Intereses por otras financiaciones de entidades financieras 410.864 312.856
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera 274.874 94.485
Total egresos financieros 716.562 445.976

Los egresos financieros han aumentado en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2018 principalmente por el importante incremento registrado en los intereses devengados y pagados por los
préstamos interfinancieros recibidos para la obtencion de recursos aplicados a solventar los mayores volimenes
de financiaciones operados por PSA Financie Argentina.

Los impuestos sobre los ingresos financieros, incluidos en egresos financieros — otros, ascendieron a $
79.577 al 30 de septiembre de 2018, y a $ 28.998 al 30 de septiembre de 2017.

Margen bruto de intermediacion




El margen bruto de intermediacién (definido como ingresos financieros menos egresos financieros) fue
de $ 344.819 de ganancia en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018, y tuvo una
disminucién del 6,24% respecto del margen bruto de intermediacion de $ 367.774 de ganancia en el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017.

Cargo por incobrabilidad

El cargo por incobrabilidad totaliz6 $ 14.487 en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2018, lo que representd una disminucion del 37,05% respecto del cargo por incobrabilidad de
$23.012 registrado en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017. La disminucion
registrada se debio principalmente a la baja de la cartera en situacién normal (o regular) que segln las normas del
Banco Central debe contemplar una previsidn general del 1%.

La direccion de PSA Finance Argentina estima que la prevision por riesgo de incobrabilidad es
adecuada para cubrir los riesgos conocidos de su cartera y aquellos riesgos inherentes a la misma.

Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones disminuyeron a $ 26.615 en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2018, desde $ 52.709 en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017. Esto
representa una disminucién del 49,51%.

Los ingresos por comisiones estdn compuestos principalmente por las comisiones pagadas por PSA
Peugeot Citroén Argentina S.A. y por la red de concesionarios por las financiaciones a tasa cero y los gastos
administrativos cobrados a los clientes y otras comisiones.

Eqgresos por comisiones

Los egresos por comisiones consisten en comisiones pagadas por originacion de préstamos y en
impuestos sobre las comisiones ganadas, y ascendieron al $ 28.975 en el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2018, desde $ 18.867 en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017.
Esto representa un incremento del 53,58%.

Gastos de administracion

Los gastos de administracién en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018
alcanzaron $ 73.568, lo que representa un incremento del 13,53% respecto del que tuvieron en el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017 que fue de $ 64.798. El incremento se debié a: (i) un
aumento del 92% en honorarios a directores y sindicos, (ii) un aumento de otros honorarios del 16,26%, (iii) una
disminucién del 31,46% en propaganda y publicidad, (iv) un aumento del 21,52% en impuestos, (v) un aumento
de otros gastos operativos del 21,09% y (vi) un aumento del 12,68% en otros gastos.

Los componentes de los gastos de administracion se detallan (en miles de Pesos) en el siguiente cuadro:

Periodo de 9 meses finalizado el
30 de septiembre de

2018 2017
Honorarios a directores y sindicos 768 400
Otros honorarios 50.365 43.320
Propaganda y publicidad 3.443 5.023
Impuestos 7.770 6.394
Otros - gastos operativos 4.840 3.997
Otros 6.382 5.664
Total gastos de administracion 73.568 64.798

El concepto “Otros honorarios” incluye, entre otros, aquellos que abona PSA Finance Argentina a
Banco Francés en virtud del Contrato de Operador, asi como los honorarios de auditoria externa e informes
especiales. Estos honorarios aumentaron 16,26% a $ 50.365 en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2018 de $ 43.320 en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2017. El
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aumento se debio principalmente al incremento de los honorarios abonados a Banco Francés, los relacionados
con la emision de obligaciones negociables y personal contratado en el call center.

Los gastos de propaganda y publicidad disminuyeron un 31,46% a $ 3.443 en el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2018 respecto de $ 5.023 registrado en el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2017.

Los impuestos (sin incluir al impuesto a las ganancias) aumentaron un 21,52%, a $ 7.770 en el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018 respecto de $ 6.394 en el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2017.

Los otros gastos operativos aumentaron un 21,09% a $ 4.840 en el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2018 respecto de $ 3.997 en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2017. El aumento observado se debid principalmente al incremento en los gastos por informes comerciales, los
gastos por certificaciones, los gastos de publicaciones y suscripciones, y los gastos de mantenimiento e insumos
de informatica.

Los otros gastos de administracion aumentaron un 12,68% a $ 6.382 en el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2018 de $ 5.664 del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2017. El aumento del periodo se debid principalmente al aumento en gastos de franqueo y papeleria.

Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2018 fue de
$ 43.697, un 47,17% de disminucion respecto del impuesto devengado por el periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2017 de $ 82.707. La disminucion en el periodo se debi¢ principalmente a mayores
egresos, mayores pérdidas diversas, que determinaron un menor resultado neto imponible y cambio de alicuota
impositiva pasando del 35% al 30%

9.1.2 Situacién patrimonial

Activo Total

Al 30 de septiembre de 2018 los activos totales ascendian a $ 4.621.196, lo cual representa un aumento
del 2,15% respecto de los $ 4.523.761 de activos totales al 30 de septiembre de 2017.

El incremento en el total de activos al 30 de septiembre de 2018 se debid a: (i) un aumento del 11,96%
en efectivo y bancos (de $95.875 al 30 de septiembre de 2017 a $107.346 al 30 de septiembre de 2018); (ii) un
aumento del 1118,83% en instrumentos derivados (de $ 11.633 al 30 de septiembre de 2017 a $ 141.787 al 30 de
septiembre de 2018); (iii) un aumento del 12,38% en otros activos financieros (de $12.456 al 30 de septiembre de
2017 a $13.998 al 30 de septiembre de 2018); (iv) una disminucién del 1.54% en préstamos y otras
financiaciones (de $4.327.621 al 30 de septiembre de 2017 a $4.260.556 al 30 de septiembre de 2018); (v) un
aumento del 541,12% activos por impuesto a las ganancias corrientes (de $8.113 al 30 de septiembre de 2017 a
$52.014 al 30 de septiembre de 2018); (vi) una disminucion del 42,44% en propiedad, planta y equipo (de $780
al 30 de septiembre de 2017 a $449 al 30 de septiembre de 2018); (vii) una disminucién del 100% en activo por
impuesto a las ganancias diferido (de $40.010 al 30 de septiembre de 2017 a $0 al 30 de septiembre de 2018 ); y
(viii) un aumento del 65,17% en otros activos no financieros (de $ 27.273 al 30 de septiembre de 2017 a $ 45.046
al 30 de septiembre de 2018).

Pasivo Total y Patrimonio Neto

Al 30 de septiembre de 2018, el pasivo total ascendia a $3.756.272 lo que representa una disminucion
del 3,29% respecto de los $3.884.245 registrados al 30 de septiembre de 2017.

La disminucion en el total de pasivos se debi6 principalmente a: (i) la disminucion del 29,91% en el
rubro depositos (que pasé de $115.608 al 30 de septiembre de 2017 a $ 81.034 al 30 de septiembre de 2018); (ii)
la disminucién del 100% en instrumentos derivados (de $643 al 30 de septiembre de 2017 a $0 al 30 de
septiembre de 2018); (iii) la disminucién del 56,83% en otros pasivos financieros (de $14.521 al 30 de
septiembre de 2017 a $6.269 al 30 de septiembre de 2018); (iv) la disminucion del 21,15% en las financiaciones
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recibidas del BCRA y otras instituciones financieras (de $2.736.056 al 30 de septiembre de 2017 a $2.157.429 al
30 de septiembre de 2018); (v) el aumento de obligaciones negociables emitidas de 107,53% (de $619.437 al 30
de septiembre de 2017 a $ 1.285.539 al 30 de septiembre de 2018); (vi) una disminucién del pasivo por
impuestos a la ganancias corrientes ( de $58.473 al 30 de septiembre de 2017 a $47.752 al 30 de septiembre de
2018); (vii) un aumento en las provisiones del 37,53% ( de $52.470 al 30 de septiembre de 2017 a $72.161 al 30
de septiembre de 2018); (viii) una disminucidn en el pasivo por impuestos a las ganancias diferido del 81,88% (
de $17.374 al 30 de septiembre de 2017 a $3.149 al 30 de septiembre de 2018); y (ix) una disminucidn de otros
pasivos no financieros del 61,83% (de $269.663 al 30 de septiembre de 2017 a $ 102.939 al 30 de septiembre de
2018).

El patrimonio neto al 30 de septiembre de 2018 ascendi6 a $ 864.924, registrandose un aumento de $
225.408 respecto a su valor al 30 de septiembre de 2017, que era de $ 639.516, lo cual representa un 35,25% de

incremento y se explica por el mayor resultado positivo obtenido por PSA Finance Argentina en los primeros
nueve meses del 2018 respecto de los primeros nueve meses del 2017.

9.2. Financiamiento, liquidez y recursos de capital.

9.2.1. Financiamiento y liquidez

La obtencion de la financiacidn a costos convenientes, es de suma importancia para el desarrollo de las
actividades de PSA Finance Argentina al momento de medir la solidez de la estructura del negocio y la
rentabilidad de sus actividades. PSA Finance Argentina financia su actividad con fondos propios y con
financiacion otorgada por su socio Banco Frances, con financiacién otorgada por otras entidades de primera linea
del sistema financiero, con depésitos a plazo fijo recibido de empresas, organismos del estado, compafiias de
seguros, fondos comunes de inversién, asi como también accediendo al mercado de capitales.

La politica de gestion de activos y pasivos de PSA Finance Argentina procura asegurar que haya
suficiente liquidez de manera que pueda hacer frente a sus compromisos de financiacién. Al respecto ver
“Capitulo 3. Informacién clave sobre la emisora — Factores de riesgo - Riesgo relacionado con el tipo de
actividad de PSA Finance Argentina y la situacidon econémica y financiera de la Republica Argentina” del
Prospecto.

La fuente primaria de fondos de PSA Finance Argentina proviene de financiaciones recibidas del
mercado financiero a través de operaciones de préstamos interfinancieros, en Pesos y a tasa fija. En los Gltimos
afios se ha recurrido al Mercado de Capitales para la emision de Obligaciones Negociables, las cuales han
incrementado gradualmente su participacion relativa en el fondeo total de la compafiia.

Al 30 de septiembre de 2018 y 2017, el detalle de cada una de las series vigentes y en circulacion de las
Obligaciones Negociables emitidas es el siguiente:

Valor nominal Val_or
Fecha de Fecha de Tasa de - nominal
Detalle L Valor L . residual al .
Emisién Nominal Vencimiento Interés 30/09/2018 residual al
30/09/2017
Badlar
Serie XX 10/05/2016 150.000 10/11/2017 + 3,9% - 50.010
T. FUA
Serie XXI 15/11/2016 129.000 15/11/2017 23,75% - 129.000
Badlar
Serie XXII 15/11/2016 121.000 15/05/2018 + 3,25% - 121.000
Badlar
Serie XXII1 10/05/2017 300.000 10/05/2019 +2,84% 300.000 300.000
Badlar
Serie XXIV 20/10/2017 410.000 20/10/2019 + 4,24% 410.000 -
T. FUA
Serie XXV 01/02/2018 221.200 01/02/2019 25% 221.200 -
Badlar
Serie XXVI 01/02/2018 277.333 03/02/2020 +2,75% 277.333 -
Total 1.208.533 600.010
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Fuente: Nota N° 10.5. a los estados financieros al 30 de septiembre de 2018.

Para mayor informacién respecto a las emisiones de Obligaciones Negociables realizadas por PSA
Finance Argentina, consultar los informes trimestrales de las Obligaciones Negociables publicados en la Pagina
Web de la CNV (www.cnv.gob.ar/Informacion Financiera/Emisoras/Emisoras en Régimen de Oferta
Publica/PSA Finance Argentina/Prospectos de Emision/informes Trimestrales de Obligaciones Negociables).

El siguiente cuadro indica, en miles de Pesos, las lineas de crédito efectivamente utilizadas por PSA
Finance Argentina como asi también los dep6sitos a plazo fijo de terceros y el saldo a vencer de las emisiones de
Obligaciones Negociables de PSA Finance Argentina:

Informacion en miles de pesos:

Periodo de 9 meses
finalizado el 30 de
septiembre de
Utilizada Utilizada

2018 2017
Banco Francés 1.242.900 883.385
Subtotal 1.242.900 883.385
Otros Bancos 1.492.781 697.620
Subtotal (Lineas Bancarias) 2.735.681 1.581.005
Obligaciones Negociables 619.437 155.887
Depésitos recibidos (plazos fijos) 115.608 77.218
TOTAL 3.470.726 1.814.110

* Las cifras indicadas en el cuadro precedente corresponden a informacion interna de PSA Finance Argentina.

El siguiente cuadro indica, en miles de Pesos las financiaciones recibidas (incluyendo préstamos y
obligaciones negociables):

Por el periodo de 9 meses finalizado
el 30 de septiembre de
2018 2017
Financiamiento a 2.676.796 1.633.994
corto plazo (1)
Financiamiento a 678.367 103.044
largo plazo
Total 3.355.163 1.737.038

* Las cifras indicadas en el cuadro precedente corresponden a informacién interna de PSA Finance Argentina.
@ Se entiende por corto plazo a financiaciones a menos de un afio. No incluye depoésitos a plazo.

PSA Finance Argentina, no obstante tener un adecuado capital de trabajo (suficiente para los
requerimientos actuales), realiza un seguimiento permanente de su posicién de liquidez y en caso de ser necesario
se negocian con bancos de primera linea, nuevas lineas de créditos y/o ampliaciones de las ya vigentes, de
manera que se pueda afrontar sin inconvenientes los incrementos proyectados en el nivel de actividad
manteniendo asi un nivel de liquidez holgada.

El Contrato de Operador dispone por su parte que el fondeo de PSA Finance Argentina debe realizarse
de conformidad con la politica de gestion de los riesgos financieros de PSA Finance Argentina.

En la actualidad, el financiamiento de PSA Finance Argentina es obtenido en forma local y
exclusivamente en Pesos, para minimizar el riesgo financiero de moneda o el riesgo cross border (posibilidad de
transferir divisas fuera de Argentina). En cuanto al riesgo de tasa de interés, los financiamientos que PSA
Finance Argentina tiene actualmente tomados en el mercado interbancario son a tasa fija, ya sea con pago de
intereses al vencimiento y/o con pagos trimestrales de intereses. Dado el actual contexto inflacionario, existe la
posibilidad de que en el futuro PSA Finance Argentina deba fondearse dentro del mercado interbancario tomando
créditos a tasa variable. Si se diera este contexto, PSA Finance Argentina recurriria a la contratacion de contratos
de intermediacidn de permuta de tasa de interés fija por tasa de interés variable (swaps), con el fin de minimizar
el riesgo de tasa de interés. En tal sentido, en las emisiones de obligaciones negociables a tasa variable,


http://www.cnv.gob.ar/

habitualmente PSA Finance Argentina recurre a la contratacion de dichos swaps. El siguiente cuadro muestra los
contratos de swaps que se mantienen al 30 de septiembre de 2017 y 2018:

conTRATo | ENTIDAD | G50i7srs | soonooir | FECHADEALTA |PLAZO | yeycivnenTo
SWAP ESX,\AICBEAS'\?AO. 50.010 150.000 10/05/2016 18 10/11/2017
SWAP ESXQC?EAS’\S: 121.000 15/11/2016 18 15/05/2018
SWAP NPy 300.000 - 10/05/2017 24 10/05/2019
TOTAL 471.010 150.000

Fuente: Nota N° 9 a los estados financieros al 30 de septiembre de 2017 y nota N° 10.5 a los estados

financieros al 30 de septiembre de 2018.

9.2.2. Recursos de Capital

Al 30 de septiembre de 2018, PSA Finance Argentina poseia un importante exceso de integracién en los
capitales minimos de Pesos 441.724 miles de acuerdo con las regulaciones del Banco Central. A dicha fecha el
"Patrimonio Neto Basico" y el "Patrimonio Neto Complementario”, netos de deducciones, ascendia a Pesos

814.604 miles siendo la exigencia de capital minimo a la misma fecha de Pesos 372.880 miles.

Al 30 de septiembre de 2017, PSA Finance Argentina poseia un importante exceso de integracion en los
capitales minimos de Pesos 194.447 miles de acuerdo con las regulaciones del Banco Central. A dicha fecha el
"Patrimonio Neto Basico" y el "Patrimonio Neto Complementario”, netos de deducciones, ascendia a Pesos

629.879 miles siendo la exigencia de capital minimo a la misma fecha de Pesos 435.432 miles.

El cuadro siguiente establece, para las fechas indicadas, el calculo del exceso de capital de acuerdo con

las normas del Banco Central, en miles de Pesos:

Calculo del capital minimo: Al 30 de septiembre de Al 30 de septiembre de
2018 2017

Alocado a activos de riesgo 341.096 410.477
Alocado a bienes de uso, diversos, intangibles y i i
participaciones

Riesgos de mercado - -
Riesgos de tasa de interés - -
Riesgo Operacional 31.784 24.955
Incremento en la exigencia por exceso en las relaciones ) )
técnicas

Exigencia de capital segiin normas del Banco Central 372.880 435.432
Capital minimo basico para compafiias financieras 12.000 12.000
Patrimonio neto basico 767.042 582.545
Patrimonio neto complementario 48.273 48.054
Deducciones 711 720
Total Integracion de capital segin normas del Banco Central 814.604 629.879
Exceso de capital 441.724 194.477

Fuente: informacion interna de PSA Finance Argentina.

9.2.3

Cuentas de orden. Riesgos e instrumentos contingentes

PSA Finance Argentina contabiliza en cuentas de orden el valor de la totalidad de las prendas
constituidas sobre los vehiculos comprados por sus clientes, asi como también los valores nocionales de los

contratos de intermediacion de permuta de tasa de interés fija por variable (Swaps).

Al 30 de septiembre de 2018, el monto registrado por las prendas ascendid a $524.388, representando un
aumento del 8,28% respecto de los $4.178.480 registrados al 30 de septiembre de 2017.
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El monto registrado en cuentas de orden de los contratos de permuta de tasa de interés asciende a
$897.333 al 30 de septiembre de 2018, representando un aumento del 109,62% respecto de los $471.010 al 30 de
septiembre de 2017.

10.  Destino de los fondos

Los fondos netos obtenidos de la colocacion de las Obligaciones Negociables serdn aplicados a capital
de trabajo para el otorgamiento de nuevos préstamos prendarios y leasings destinados a la adquisicion de
automotores, y/o a la refinanciacion de pasivos, de conformidad con lo establecido en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables y la Comunicacion “A” 3046 del Banco Central y sus modificatorias y
complementarias. Pendiente la aplicacion de fondos, éstos podran ser invertidos transitoriamente en préstamos
interfinancieros de alta calidad y liquidez a plazos inferiores a treinta (30) dias que podran ser renovados total o
parcialmente y siempre por plazos menores a treinta (30) dias hasta la aplicacion total de los fondos. Se estima
que dicha aplicacion, en condiciones normales de mercado, se concretard dentro de los primeros sesenta (60) dias
posteriores a la emision.

PSA Finance Argentina estima el ingreso neto de gastos totales de la inversién de las Obligaciones
Negociables, esperado de fondos en $495.587.930,69 calculados sobre una emision de $500.000.000. Este monto
es estimado y dependera del monto efectivamente colocado y del monto definitivo de los gastos incurridos en la
colocacion y emisién, algunos de los cuales a la fecha son estimados y oportunamente seran informados en el
informe de costos de la emisién.

11.  Gastos de Emisidn. Gastos a cargo de los obligacionistas

Los gastos relacionados con la emision de las Obligaciones Negociables estaran a cargo de PSA Finance
Argentina y ascienden estimativamente a la suma de $5.091.069,31 (suma que equivale aproximadamente al
0,882% del monto de emision maximo de $500.000.000 (el “Monto de Emisién Méaximo”)). En este sentido, a
continuacion se detallan los principales gastos estimados para la colocacién y emision de las Obligaciones
Negociables: (i) honorarios de Banco Francés y de ICBC como Colocadores de las Obligaciones Negociables, los
cuales no excederén el 0,60% del Monto de Emision M&ximo aproximadamente; (ii) honorarios por las
calificaciones de riesgo, no excederan el 0,045% del Monto de Emision Maximo, aproximadamente; (iii) gastos
relacionados con la oferta pulblica, cotizacion y depésito de las Obligaciones Negociables, no excederan 0,096%
del Monto de Emision Maximo aproximadamente; (iv) honorarios profesionales (auditores, abogados, etc.), no
excederan el 0,115% del Monto de Emision Maximo, aproximadamente; y (v) otros gastos (certificaciones,
publicaciones, etc.) no excederan el 0,026% del Monto de Emision Maximo aproximadamente.

Los inversores interesados que reciban las Obligaciones Negociables no estardn obligados a pagar
comision alguna, excepto que, si un inversor interesado realiza la operacion a través de su corredor, operador,
banco comercial, compafiia fiduciaria u otra entidad, puede ocurrir que dicho inversor interesado deba pagar
comisiones a dichas entidades, las cuales serdn de su exclusiva responsabilidad. Asimismo, en el caso de
transferencias u otros actos o constancias respecto de las Obligaciones Negociables: (i) Caja de Valores se
encuentra habilitado para cobrar aranceles a los depositantes que éstos podran trasladar a los obligacionistas; y
(ii) en el caso de Obligaciones Negociables incorporadas al régimen de depdsito colectivo, Caja de Valores se
encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podrén trasladar a los tenedores de las
Obligaciones Negociables. Ver asimismo “Capitulo 12. Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables
- Forma. Transferencia. Canje. Reemplazo. Pagos — Ley aplicable. Jurisdiccion — Arbitraje. Accién ejecutiva.
Prescripcion” del Prospecto.

12.  Contrato de colocacion.

Ver la seccion “3.Plan de Distribucion. Colocacion de las Obligaciones Negociables. Colocador.
Contrato de Colocacion. Esfuerzos de Colocacion” del presente Suplemento de Prospecto.
13.  Relacion de Banco Francés con la Emisora.

Banco Francés, ademés de actuar como co-colocador y organizador de las Obligaciones Negociables, es

accionista de PSA Finance Argentina y presta a PSA Finance Argentina los servicios comprendidos dentro del
Contrato de Operador, segin se informa en el Prospecto, ver “Capitulo 7. Accionistas Principales y



40

Transacciones con Partes Relacionadas .
14.  Calificaciones de riesgo.

Las Obligaciones Negociables han recibido con fecha 18 de enero de 2019 una (1) calificacion de
riesgo:

Moody’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A., con domicilio en Ing. Butty 240, piso 16, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, ha asignado a las Obligaciones Negociables la calificacion Aal.ar. De acuerdo a la
escala de calificacion de dicha calificadora, la calificacién Aal.ar significa una sélida capacidad de pago con
relacion a otros emisores locales.

15.  Informacidn adicional
15.1. Instrumento constitutivo y estatutos.

Con fecha 26 de abril de 2018 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria resolvié modificar el
articulo 7° del estatuto de la Compafiia, prorrogando hasta el 30 de abril de 2019 la limitacién a la transferencia
de las acciones de PSA Finance Argentina a terceros. Dicha modificacion al estatuto fue inscripta en la I1GJ el 11
de julio de 2018, bajo el nimero 12405, del libro 90 de sociedades por acciones. Para mayor informacion sobre el
estatuto y sus modificaciones, ver el capitulo “10. Informacién Adicional — Instrumento constitutivo y estatutos”
del Prospecto.

15.2. Carga tributaria.

A continuacion, se presenta un resumen de ciertas cuestiones relativas a impuestos vigentes en la
Argentina respecto de la adquisicion, titularidad, percepcién de pagos bajo y disposicién de obligaciones
negociables. Dicho resumen (i) no es un analisis completo ni una enumeracién de la totalidad de las regulaciones,
cuestiones o consecuencias fiscales posibles que puedan resultar de interés para un tenedor de obligaciones
negociables; (ii) se realiza a titulo meramente informativo; (iii) se basa en las leyes y reglamentaciones vigentes
en la Argentina a la fecha del presente Suplemento de Prospecto; y (iv) se encuentra sujeto a cualquier
modificacion posterior de dichas leyes y reglamentaciones que puedan entrar en vigencia con posterioridad a
dicha fecha.

Si bien consideramos que esta descripcion es una interpretacién razonable de las leyes y
reglamentaciones argentinas vigentes a la fecha del presente prospecto, no puede garantizarse que los tribunales y
autoridades fiscales responsables de la aplicacidn de dichas leyes y reglamentaciones estaran de acuerdo con esta
interpretacién o que no habra cambios en dichas leyes y reglamentaciones o en la interpretacion de las mismas
por parte de tales tribunales y autoridades. En consecuencia, se aconseja a todo posible comprador de las
obligaciones negociables consultar con sus propios asesores impositivos acerca de las consecuencias fiscales
particulares, relacionadas con la adquisicidn, titularidad, disposicion y con la percepcion de cualquier suma en
virtud de obligaciones negociables, conforme a las leyes y reglamentaciones de cualquier jurisdiccion impositiva
que puedan resultarle aplicables, incluyendo, sin limitacion, las de Argentina.

Beneficios impositivos: requisitos.

Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Segun se describe mas adelante, el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables y el articulo
20 inciso w de la Ley de Impuesto a las Ganancias establecen ciertos beneficios impositivos para las obligaciones
negociables siempre que se cumplan las siguientes condiciones y obligaciones, establecidas por el articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables:

(i) las obligaciones negociables deben ser colocadas por oferta publica, contando para ello con la
respectiva autorizacion de la CNV;

(if) que la emisora garantice la aplicacion de los fondos a obtener mediante la colocacion de las
obligaciones negociables, a inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, integracion de
capital de trabajo en el pais o refinanciacion de pasivos, a la integracion de aportes de capital en sociedades
controladas o vinculadas a la sociedad emisora, a la adquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento
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del giro comercial del negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados,
segln se haya establecido en la resolucion que disponga la emision, y dado a conocer al publico a través del
prospecto.

(iii) la emisora debera acreditar ante la CNV, en el tiempo, forma y condiciones que ésta determine, que
los fondos obtenidos fueron invertidos de acuerdo al plan aprobado.

Cuando la emisora sea una entidad financiera regida por la Ley de Entidades Financieras, podra destinar
dichos fondos al otorgamiento de préstamos a los que los prestatarios deberan darle el destino a que se refiere el
punto (ii) anterior, conforme las reglamentaciones que a ese efecto dicte el Banco Central. En el mismo supuesto
serd la entidad financiera la que debera acreditar el destino final de los fondos en la forma que determine la CNV.

El articulo 79 del Decreto N° 2284/1991 (segun el articulo 2 del Decreto N° 2424/91), dej6 sin efecto las
exigencias de plazos minimos de amortizacion fijadas en el apartado 4 del articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, sin perjuicio de las facultades del Banco Central. Al respecto, la Comunicacion “A” 3046 (sus
modificatorias y complementarias) prevé que el plazo minimo debe ser de treinta (30) dias contados desde la
fecha de colocacion primaria y en el caso de instrumentos denominados en UVI o en UVA dicho plazo minimo
sera de dos (2) afios.

Colocacién mediante oferta publica. Valor minimo de suscripcion.

De acuerdo a lo establecido por las Normas de la CNV, los principales requisitos para la colocacion
primaria de valores negociables por oferta publica son los siguientes:

e Los emisores deberdn confeccionar un prospecto, o suplemento de prospecto, segln corresponda, en el
que se detallen los esfuerzos de colocacién, los que deberan acreditarse ante las autoridades
correspondientes, si asi fuera requerido. La autorizacion de la CNV para la oferta publica de las
obligaciones negociables no seré suficiente para que la Compafiia sea beneficiaria de los beneficios
fiscales.

e Los emisores podran celebrar con los agentes que intervendrén en la oferta un contrato de colocacion.
En ese caso, solo los agentes registrados ante la CNV a tales efectos podran celebrar un contrato de
colocacion con el emisor. El requisito de oferta publica previsto por la Ley de Mercado de Capitales se
considerard cumplido, siempre y cuando el agente registrado coloque los valores negociables
autorizados para su oferta publica y utilice el procedimiento de colocacion primaria para la venta de
valores negociables, de acuerdo a lo previsto en el contrato de colocacion. El agente debera acreditar a
la entidad emisora, la colocacion primaria de los valores negociables mediante subasta o licitacién
publica o formacion de libro (book building), segln sea el caso, y la emisora debera conservar dicha
documentacion para la procedencia de los beneficios impositivos previstos legalmente. Los derechos
creditorios representativos del mutuo otorgado a la emisora que celebr6 el contrato de suscripcién previa
a la autorizacién de oferta publica, no pueden ser objeto de negociacion secundaria en mercado alguno.

e Publicacién de la version definitiva del prospecto y de cualquier documento complementario requerido
por las Normas de la CNV, segun el tipo de valor negociable de que se trate, al menos tres (3) dias
habiles bursétiles previos al inicio de la subasta o licitacion, que debera contener, al menos la siguiente
informacién: (i) tipo de instrumento; (ii) monto o cantidad ofertada indicando si se trata de un importe
fijo o rango con un minimo y un méaximo; (iii) unidad minima de negociacién del instrumento, precio
(aclarando si es un precio fijo o un rango sujeto con un minimo y un maximo) y mdaltiplos; (iv) fecha de
vencimiento; (v) amortizacion; (vi) forma de negociacion; (vii) comisidn de negociacion primaria; (vii)
informacién sobre las fechas y horarios para la recepcién de las ofertas o manifestaciones de interés
(segun corresponda) y para retirar las ofertas o manifestaciones de interés, de corresponder; (ix)
definicién de las variables que podran incluir precio, tasa de interés, rendimiento u otras variables, y la
forma de adjudicacién; (x) todos los agentes de negociacion y los agentes de liquidacion y
compensacion que intervendran en la oferta; (xi) método de colocacidn que podra ser, a eleccion del
emisor, mediante subasta o licitacién publica o por formacién de libro (book building); y (xiii) el
prospecto y los documentos complementarios deberan publicarse en la AIF de la CNV, en la pagina web
institucional de los mercados donde se listen o negocien los valores negociables, y en la pagina web
institucional del emisor.
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De acuerdo al articulo 5, Seccién |, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, las emisiones de
obligaciones negociables deberan prever un monto minimo de suscripcion que no debera superar los pesos veinte
mil ($20.000) o su equivalente en otras monedas, salvo que sea de aplicacién el régimen previsto por el Banco
Central (Com. “A” 3046, modificatorias y complementarias) o que esté dirigida a inversores calificados.

Segtin lo previsto por la Comunicacion “A” 3046 (sus modificatorias y complementarias) el importe
minimo del valor nominal de los titulos que pueden emitir las entidades financieras (como PSA Finance
Argentina) asciende a la suma de $1.000.000. En este sentido, no resulta posible a PSA Finance Argentina que el
monto minimo de suscripcion de obligaciones negociables con oferta publica sea inferior a $1.000.000.

Articulo 37 de la Ley de Obligaciones Negociables

El articulo 37 de la Ley de Obligaciones Negociables establece que la entidad emisora podra deducir en
el impuesto a las ganancias en cada ejercicio la totalidad de intereses y actualizaciones devengados por la
obtencién de los fondos provenientes de la colocacion de las obligaciones negociables que cuenten con
autorizacion de la CNV para su oferta pablica. Asimismo seran deducibles los gastos y descuentos de emision y
colocacion. La CNV declarara inaplicable este beneficio impositivo a toda solicitud de oferta publica de
obligaciones negociables, que por el efecto combinado entre sus descuentos de emision y tasa de interés a pagar
represente para la entidad emisora un costo financiero desproporcionado con relacion al prevaleciente en el
mercado para riesgos y plazos similares.

Asimismo, el articulo 51, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV establece que
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de suscripcion de cada clase o serie, las emisoras deberan
presentar ante la CNV la documentacion alli indicada, incluyendo un informe de contador publico independiente
en relacion con lo dispuesto por el articulo 37 de la Ley de Obligaciones Negociables. También de conformidad
con el articulo 52, Seccion V, Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de la CNV, en caso que las emisoras presenten
la documentacion antes referida con posterioridad a la colocacion de la clase o serie, la CNV se pronunciara
respecto de la exencion del articulo 37 de la Ley de Obligaciones Negociables dentro de los cinco dias de
recibida la totalidad de dicha documentacion. No habiendo pronunciamiento expreso en contrario, 0 no
habiéndose requerido informacion adicional a la emisora en ese plazo, se presumira aplicable el beneficio fiscal.

Incumplimiento requisitos: articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables

De acuerdo al articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, cuando la emisora no cumpla con las
condiciones u obligaciones previstas en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y sin perjuicio de
las sanciones que pudieren corresponder de acuerdo con la Ley N° 11.683 (T.0. 1998, sus modificatorias y
complementarias), decaerdn los beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en la Ley de
Obligaciones Negociables y la emisora seré responsable del pago de los impuestos que hubieran correspondido al
inversor. En tal caso, la emisora deberia tributar, en concepto de impuesto a las ganancias, la tasa maxima
prevista en el articulo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias sobre el total de la renta devengada a favor de los
inversores. La AFIP reglamentd mediante la Resolucion General N° 1516/2003, modificada por la Resolucion
General N° 1578/2003, el mecanismo de ingreso del impuesto a las ganancias por parte de la emisora en el
supuesto en que se entienda incumplido alguno de los requisitos del articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Impuesto a las Ganancias.

(1) Tratamiento aplicable a los intereses derivados de la colocacidn de las obligaciones
negociables.

A) Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

De acuerdo con el primer articulo sin nimero a continuacion del articulo 90 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, los intereses de las obligaciones negociables obtenidos por personas humanas residentes en la
Argentina y sucesiones indivisas radicadas en la Argentina, se encuentran gravados por el impuesto a las
ganancias. Asi, las ganancias obtenidas en concepto de intereses o rendimientos quedan alcanzadas a una alicuota
del 5% (en caso de valores en moneda nacional sin clausula de ajuste) o del 15% (en caso de valores en moneda
nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera).
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La Resolucion General N° 4190-E de la AFIP establece que para las personas humanas residentes y las
sucesiones indivisas radicadas en la Argentina, no sera de aplicacion el régimen de retencién establecido por la
Resolucion General N° 830 de la AFIP.

Tratandose de personas humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas en la Argentina, la Ley de
Impuesto a las Ganancias establece reglas especificas que: (i) regulan los procedimientos de imputacion de la
ganancias provenientes de valores que devenguen intereses o rendimientos, tales como las obligaciones
negociables, y (ii) limitan la posibilidad de compensar los resultados derivados de dichas inversiones con
pérdidas generadas en otras operaciones.

B) Personas humanas y entidades residentes del exterior a los fines fiscales

Los intereses obtenidos por una persona humana o entidad residente del exterior a los fines fiscales (los
“Beneficiarios del Exterior”) se encontraran exentas del impuesto a las ganancias en tanto se encuentren
cumplidas las condiciones del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y, siempre que el Beneficiario
del Exterior no resida en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no
cooperantes, de acuerdo a las previsiones del articulo 20, inciso w, de la Ley del Impuesto a las Ganancias.

En relacion a esta exencion se establece que la CNV esta facultada a reglamentar y fiscalizar, en el
admbito de su competencia, las condiciones establecidas en el articulo 20 inciso w) de la Ley de Impuesto a las
Ganancias de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales.

El Decreto N° 279/2018, dispone que corresponderd aplicar la alicuota del 35 % prevista en el articulo
91 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, a la ganancia obtenida por un Beneficiario del Exterior que resida en
jurisdicciones no cooperantes o los fondos provengan de jurisdicciones no cooperantes, derivada de los
rendimientos o intereses provenientes de las obligaciones negociables.

C) Sujetos que deban practicar ajuste por inflacién de conformidad con el Titulo VI de la ley de
Impuesto a las Ganancias

Se encuentra gravada con el impuesto la renta derivada de intereses provenientes de las obligaciones
negociables para los sujetos que deban practicar ajuste por inflacién de conformidad con el Titulo VI de la ley de
Impuesto a las Ganancias (las sociedades anénimas, las sociedades en comandita por acciones, las sociedades de
responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple, las asociaciones civiles y fundaciones, las
entidades y organismos a que se refiere el articulo 1° de la Ley N° 22.016, los fideicomisos constituidos
conforme las disposiciones de la Ley N° 24.441 -excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de
beneficiario, excepcion que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-
beneficiario sea beneficiario del exterior-, los fondos comunes de inversion no comprendidos en el primer parrafo
del articulo 1 de la Ley N° 24.083, toda otra clase de sociedades 0 empresas unipersonales constituidas en el pais,
los comisionistas, rematadores, consignatarios y demas auxiliares de comercio no incluidos expresamente en la
cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias (los “Sujetos Excluidos™).

La alicuota corporativa aplicable es del 30% para ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, y del 25% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del
1° de enero de 2020. Asimismo, se prevé una retencion adicional al momento en que dichos sujetos distribuyan
dividendos o utilidades.

(1) Ganancia de capital.

A) Personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais

De acuerdo con el cuarto articulo sin nimero a continuacion del articulo 90 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta, o disposicion de
obligaciones negociables obtenidos por personas humanas residentes en la Argentina y sucesiones indivisas
radicadas en la Argentina se encuentran gravados por el impuesto a las ganancias a la alicuota del 5% (en el caso
de titulos en moneda nacional sin clausula de ajuste), 0 15% (en el caso de titulos en moneda nacional con
clausula de ajuste 0 en moneda extranjera).
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La ganancia bruta por la enajenacion de las obligaciones negociables realizada por personas humanas
residentes en la Argentina y/o por sucesiones indivisas radicadas en la Argentina se determina deduciendo del
precio de transferencia el costo de adquisicion. De tratarse de valores en moneda nacional con clausula de ajuste
0 en moneda extranjera, las actualizaciones y diferencias de cambio no son consideradas como integrantes de la
ganancia bruta.

Para la determinacion de la ganancia bruta en el caso de obligaciones negociables cuyas ganancias por
enajenacion hubieran estado exentas o no gravadas con anterioridad a la entrada en vigencia de la Ley N° 27.430,
el costo a computar es el Ultimo precio de adquisicion o el Gltimo valor de cotizacion de los valores al 31 de
diciembre de 2017, el que fuera mayor. Con respecto a las adquisiciones o inversiones realizadas a partir del 1 de
enero del 2018, el costo de adquisicion podra ser actualizado utilizando el indice de Precios Internos al
Consumidor Nivel General.

La Ley de Impuesto a las Ganancias establece normas especificas para la determinacién de la ganancia -
obtenida por personas humanas residentes en Argentina y sucesiones indivisas alli radicadas- derivada de la
enajenacion de valores segun sus condiciones de suscripcion o adquisicion (e.g., precio nominal residual, bajo la
par, sobre la par). Asimismo, dicha ley establece la existencia de quebrantos especificos por determinado tipo de
inversiones y operaciones dependiendo del sujeto que las realice. En el caso de personas fisicas y sucesiones
indivisas residentes en Argentina, los quebrantos especificos pueden compensarse exclusivamente con ganancias
futuras derivadas de la misma fuente y clase

B) Beneficiarios del exterior

La Ley de Impuesto a las Ganancias establece que las ganancias de capital derivadas de la compraventa,
cambio, permuta, o disposicion de las obligaciones negociables, que fueran obtenidas por los Beneficiarios del
Exterior, se encuentran exentas del impuesto a las ganancias en virtud de lo dispuesto por el inciso w) del articulo
20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, en la medida en que se trate de obligaciones negociables que cumplan
con las condiciones del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y siempre que tales beneficiarios no
residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Cuando los tenedores de las obligaciones negociables sean Beneficiarios del Exterior, no regira lo
dispuesto en los articulos 21 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario
N° 11.683 que subordinan la aplicacién de exenciones o desgravaciones totales o parciales del impuesto a las
ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Cuando se trate de una enajenacion de obligaciones negociables realizada por Beneficiarios del Exterior
y que no califique como exenta, resultaran aplicables las disposiciones contenidas en el inciso h) y en el segundo
parrafo del articulo 93 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, y la alicuota establecida en el primer parrafo del
articulo cuarto agregado a continuacién del articulo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (i.e., 5% en caso de
titulos en moneda nacional sin clausula de ajuste 0 15% en caso de titulos en moneda nacional con clausula de
ajuste o en moneda extranjera).

El inciso h) del articulo 93 de la Ley de Impuesto a las Ganancias establece que el 90% de las sumas
pagadas a los tenedores no argentinos se presumen ganancia neta de fuente argentina. Por su parte, de
conformidad con el segundo parrafo del articulo 93 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, los Beneficiarios del
Exterior podran optar, para la determinacién de la ganancia neta sujeta a retencion, entre la presuncién dispuesta
precedentemente o la suma que resulte de deducir del beneficio bruto pagado o acreditado, los gastos realizados
en el pais necesarios para su obtencién, mantenimiento y conservacion, asi como también las deducciones que la
Ley del Impuesto a las Ganancias admite, y que hayan sido reconocidas expresamente por la Administracion
Federal de Ingresos Publicos.

Cuando la titularidad de las obligaciones negociables corresponda a un sujeto del exterior y el
adquirente sea un sujeto residente en Argentina, éste Ultimo debera actuar como agente de retencion e ingresar el
impuesto. En cambio, cuando la titularidad de las obligaciones negociables corresponda a un sujeto del exterior,
y el adquirente sea también una persona humana o entidad del exterior, el ingreso del impuesto estara a cargo del
beneficiario del exterior a través de su representante legal domiciliado en el pais. A tales efectos, resultara de
aplicacion la alicuota de que se trate sobre la ganancia determinada de conformidad con lo dispuesto
anteriormente. Destacamos que, segin el Decreto N° 279/2018, en los casos en que las operaciones se efectien
entre Beneficiarios del Exterior y el enajenante no posea un representante legal domiciliado en el pais, el
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impuesto debera ser ingresado directamente por el sujeto enajenante.

Asimismo, de conformidad con el Decreto N° 279/2018, correspondera aplicar la alicuota del 35 %
prevista en el articulo 91 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, a la ganancia obtenida por un Beneficiario del
Exterior que resida en jurisdicciones no cooperantes o cuando los fondos utilizados para la inversion provengan
de jurisdicciones no cooperantes derivada de la compraventa, cambio, permuta, o disposicion de las obligaciones
negociables.

C) Sujetos que deban practicar ajuste por inflacién de conformidad con el Titulo VI de la Ley de
Impuesto a las Ganancias

Los Sujetos Excluidos estan sujetos al impuesto a las ganancias por los resultados provenientes de
operaciones de compraventa, cambio, permuta, o disposicion de obligaciones negociables a una alicuota del 30%
para los periodos fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y 2019, y 25% para los periodos fiscales
que se inicien a partir del 1° de enero de 2020 y siguientes.

La ganancia bruta por la enajenacion de las obligaciones negociables realizada por los Sujetos Excluidos
se determina deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicién. Con respecto a las adquisiciones o
inversiones realizadas a partir del 1 de enero del 2018, el costo de adquisicion podra ser actualizado utilizando el
indice de Precios al Consumidor Nivel General.

(111) Definicion de Jurisdicciones No Cooperantes.

El articulo 15.1.1 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (i.e. articulo sin nimero a continuacion del
articulo sin nimero agregado a continuacion del articulo 15) define a las “jurisdicciones no cooperantes” como
aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de
informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicidn internacional con clausula amplia
de intercambio de informacién. Asimismo, considera como “no cooperantes” a aquellos paises que, teniendo
vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de
informacién. Ademas, los acuerdos y convenios aludidos deberan cumplir con los estandares internacionales de
transparencia e intercambio de informacidon en materia fiscal a los que se haya comprometido la Republica
Argentina. Por ultimo, ese articulo establece que el Poder Ejecutivo Nacional elaborard un listado de las
jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio antes descripto. Al respecto, sefialamos que el Decreto N°
279/2018 dispone que hasta tanto se reglamente el articulo 15.1.1 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, para
determinar si una jurisdiccion es “cooperante” se verificara si esta incluida en el listado vigente publicado por la
AFIP en el marco del Decreto N° 589/2013

Impuesto al VValor Agregado.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables, los pagos de
intereses sobre obligaciones negociables estan exentos del impuesto al valor agregado en la medida que las
obligaciones negociables se emitan en cumplimiento de las condiciones del articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables antes descriptas. Esta exencion se extendera también a las operaciones financieras y prestaciones
relativas a la emision, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacion, intereses y cancelaciones de las
obligaciones negociables y sus garantias.

De conformidad con la ley del impuesto al valor agregado, la transferencia de los titulos no est4 gravada
por dicho impuesto aun si no se cumplen las condiciones del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Impuesto sobre los Bienes Personales.

Las personas fisicas domiciliadas en la Argentina y las sucesiones indivisas alli radicadas, por los bienes
ubicados en el pais y en el exterior-, se encuentran obligadas al pago de un impuesto anual sobre los bienes
personales (“IBP”) situados en el pais y en el exterior (tales como las obligaciones negociables) respecto de los
cuales fueran titulares al 31 de diciembre de cada afio.

En el caso de personas fisicas domiciliadas en la Argentina y sucesiones indivisas radicadas en la
Argentina, el IBP recae sobre los bienes gravados existentes al 31 de diciembre de cada afio cuyo valor en
conjunto supere $2.000.000 (aplicable para el periodo fiscal 2019 en adelante).
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En caso de que el valor en conjunto de los bienes existentes al 31 de diciembre exceda la suma
mencionada en el parrafo anterior, el IBP aplicara exclusivamente sobre los montos que excedan dicha suma,
calculandose el impuesto de la siguiente manera:

(i) en los casos en que el valor de los activos supere $2.000.000 y hasta el importe de $3.000.000, se
abonara un impuesto igual al 0,25% calculado sobre la totalidad del monto del activo;

(if) en los casos que el valor del activo sea de entre $3.000.000 y $18.000.000 se abonara un monto fijo
de impuesto de $ 7.500 mas un monto igual al 0,50% sobre el valor del activo en exceso de $ 3.000.000; y

(iii) finalmente para los casos en los que el valor del activo sea superior a $18.000.000, se abonara un
monto fijo de $ 82.500 mas el 0,75% sobre el valor en exceso de $ 18.000.000.

El impuesto se aplica sobre el valor de mercado de las obligaciones negociables al 31 de diciembre de
cada afio calendario.

En cuanto a las personas fisicas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas alli radicadas, tales
sujetos estan alcanzados por el IBP sobre el valor de los bienes de su titularidad situados en Argentina a una
alicuota del 0,25% a partir del afio 2018 y siguientes. No corresponde ingresar el impuesto cuando su importe
resulte igual o inferior a $250.

Si bien las obligaciones negociables en poder de personas fisicas domiciliadas o sucesiones indivisas
radicadas fuera de Argentina técnicamente estarian sujetas al IBP, el procedimiento para el cobro de este
impuesto no ha sido establecido en la Ley de IBP (Articulos aplicables de la Ley N° 23.966 y sus modificatorias),
reglamentada por el Decreto N°127/96 (y sus modificaciones). El sistema de “obligado sustituto” establecido en
el parrafo primero del articulo 26 de la ley de IBP (una persona domiciliada o residente en el pais que tenga la
tenencia, custodia, deposito o disposicion de bienes) no se aplica a las obligaciones negociables (parrafo tercero
del articulo 26 de la Ley de IBP).

La Ley de IBP establece como presuncion legal irrefutable que las obligaciones negociables emitidas
por emisores privados argentinos, de titularidad directa de entidades extranjeras que (a) se encuentren
domiciliadas en una jurisdiccion que no exige que las acciones o titulos privados sean adquiridos en forma
nominativa y (b) que (i) de conformidad con sus estatutos o la ley aplicable, estén Unicamente autorizadas a
realizar actividades de inversidn fuera de la jurisdiccion de su lugar de constitucion y/o (ii) no les esté permitido
realizar ciertas actividades autorizadas en sus propios estatutos o por la ley aplicable en su jurisdiccion de
constitucion, se consideraran que son de titularidad de personas fisicas o sucesiones indivisas domiciliadas o
radicadas en el pais, encontrdndose, en consecuencia, sujetas al pago del IBP. En esos casos, la ley impone la
obligacion de abonar IBP a una alicuota incrementada en un 100% para el emisor privado argentino (el
“Obligado Sustituto™). De conformidad con la Ley de IBP, el Obligado Sustituto estd autorizado a obtener el
reintegro del importe abonado en la forma antes descripta, incluso reteniendo o ejecutando directamente los
bienes que dieron origen a dicho pago.

La presuncion legal precedente no se aplica a las siguientes entidades extranjeras que sean titulares
directas de titulos valores tal como lo son las obligaciones negociables: (a) compafiias de seguros; (b) fondos
abiertos de inversién; (c) fondos de pensién; y (d) entidades bancarias o financieras cuyas casas matrices estén
radicadas en paises cuyos bancos centrales u organismos equivalentes hayan adoptado los estandares
internacionales de supervision bancaria establecidos por el Comité de Basilea.

El Decreto N° 988/2003 establece que la presuncion legal antes analizada no se aplicara a las acciones y
titulos de deuda privados, tal como es el caso de las obligaciones negociables, cuya oferta publica haya sido
autorizada por la CNV y que se negocien en bolsas ubicadas en Argentina o en el extranjero. A fin de garantizar
que esta presuncion legal no se aplique a las obligaciones negociables y que la emisora no sea responsable por el
IBP como Obligado Sustituto, segun lo establece la Resolucién N° 2.151/2006 de la AFIP, la emisora debe
conservar una copia certificada de la resolucion de la CNV que autoriza la oferta publica de las obligaciones
negociables y constancia de que dicha autorizacion se encontraba vigente al 31 de diciembre del afio en que
corresponda la liquidacion del impuesto. Si la AFIP considera que la emisora no cuenta con la documentacion
que acredite la autorizacién de la CNV o la aprobacion de negociacion por parte de las bolsas de valores locales o
extranjeras, la emisora sera responsable del pago del IBP.
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Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias y Otras Operatorias.

La Ley N° 25.413 y sus modificaciones, establece un impuesto sobre los débitos y créditos efectuados
en cuentas —de cualquier naturaleza- abiertas en las entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras, con
excepcion de aquellas especificamente excluidas.

La alicuota general del impuesto es del 0,6% aplicable sobre cada débito y cada crédito, aunque existen
tasas reducidas del 0,075% asi como tasas incrementadas del 1,2%.

En caso de que las sumas pagaderas en relacién a las obligaciones negociables (por capital, intereses u
otros conceptos) sean acreditadas a los tenedores de las obligaciones negociables, que no gocen de un tratamiento
especifico, en cuentas abiertas en entidades financieras locales, el crédito correspondiente a dicha acreditacion se
encontraria gravado con este impuesto, a la alicuota general del 0,6% por cada débito o crédito.

De acuerdo al Decreto N° 380/2001 y sus modificatorias y complementarias (el “Decreto 380”), también
seran considerados como hechos imponibles de este impuesto: (i) ciertas operaciones en las que no se utilicen
cuentas abiertas entidades financieras, efectuadas por las entidades comprendidas en la Ley de Entidades
Financieras y (ii) todos los movimientos o entregas de fondos, aun en efectivo, que cualquier persona, incluidas
las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras, efectlen por cuenta propia o por cuenta y a
nombre de terceros, cualesquiera sean los mecanismos utilizados para llevarlos a cabo, las denominaciones que
se les otorguen y su instrumentacion juridica. En la Resolucion N° 2111/06, la AFIP aclaré que los movimientos
o entregas de fondos referidos son aquellos efectuados a través de sistemas de pago organizados —existentes 0 no
a la vigencia de este impuesto- que reemplacen el uso de la cuenta bancaria, efectuados por cuenta propia o ajena,
en el ejercicio de actividades econémicas.

El articulo 10 del Anexo del Decreto N° 380 establece que estardn exentos del impuesto, entre otras
operaciones, los débitos y créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las operaciones
inherentes a la actividad especifica y los giros y transferencias de los que sean ordenantes con igual finalidad, los
mercados autorizados por la CNV y sus respectivos agentes, bolsas de comercio que no tengan organizados
mercados de valores, cajas de valores y entidades de liquidacion y compensacion de operaciones autorizadas por
laCNV.

También se encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes
especiales (Comunicacion “A” 3250 del Banco Central) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas
juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para la realizacién de inversiones financieras en el
pais.

Para la procedencia de ciertas exenciones y/o reducciones de alicuota de este impuesto puede ser
necesario el cumplimiento del registro de las cuentas bancarias ante la autoridad fiscal (AFIP-DGI) de acuerdo a
lo establecido en la Resolucién General N° 3900 de la AFIP.

Conforme el decreto reglamentario de la Ley del Gravamen, modificado por el Decreto N° 409/2018, el
33% del impuesto abonado sobre créditos a una alicuota del 0,6% y el 33% del impuesto pagado sobre
operaciones a una tasa del 1,2% se considerard como pago a cuenta del impuesto a las ganancias o la
Contribucion Especial sobre el Capital de las Cooperativas.

En caso de aplicarse una alicuota menor a las indicadas en el parrafo precedente, el cdmputo de crédito
contra el impuesto a las ganancias o de la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas sera del
20%.

Por su parte, la Ley N° 27.432, publicada en el Boletin Oficial el 29 de diciembre de 2017, dispuso la
prérroga hasta el 31 de diciembre de 2022, inclusive, del plazo de vigencia del Impuesto sobre los Débitos y
Créditos en Cuentas Bancarias y Otras Operatorias establecido mediante Ley N° 25.413 y sus modificaciones.
Ademas, esa norma establecié que el Poder Ejecutivo Nacional podra disponer que el porcentaje del impuesto
previsto en la Ley N° 25.413 y sus modificaciones que a la fecha de entrada en vigencia de esta ley (i.e. 30 de
diciembre de 2017) no resulte computable como pago a cuenta del impuesto a las ganancias, se reduzca
progresivamente en hasta un veinte por ciento (20%) por afio a partir del 1° de enero de 2018, pudiendo
establecerse que, en 2022, se compute integramente el impuesto previsto en la Ley N° 25413 y sus
modificaciones como pago a cuenta del impuesto a las ganancias.
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Impuesto sobre los Ingresos Brutos.

El impuesto sobre los ingresos brutos es un impuesto local, que grava el ejercicio habitual de una
actividad econémica en una provincia o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La base del impuesto es el
monto de los ingresos brutos recibidos como consecuencia del desarrollo de cualquier actividad comercial en
forma habitual en cada jurisdiccién.

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que se presuma que desarrollan dichas
actividades en cualquier jurisdiccion en la cual obtengan sus ingresos por intereses originados en la tenencia de
obligaciones negociables, o por su venta o transferencia podrian resultar gravados con este impuesto a tasas que
varian de acuerdo con la legislacién especifica de cada provincia de la Argentina salvo que proceda la aplicacion
de alguna exencion.

Los ingresos de los inversores resultantes de cualquier operacién relacionada con las obligaciones
negociables emitidas de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables estan exentos de la aplicacion del
impuesto a los ingresos brutos en las jurisdicciones de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Provincia de
Buenos Aires. De conformidad con las disposiciones del Cédigo Fiscal aplicable en ambas jurisdicciones a fin de
acogerse a esta exencién, las obligaciones negociables deben ser emitidas de acuerdo con las disposiciones
establecidas en la Ley de Obligaciones Negociables y la exencién impositiva mencionada anteriormente se
aplicard en la medida que dichas operaciones estén exentas del impuesto a las ganancias.

Por lo expuesto, los potenciales adquirentes de las obligaciones negociables deberan considerar la
posible incidencia del Impuesto sobre los Ingresos Brutos considerando las disposiciones de la legislacion
provincial que pudiera resultar aplicable en funcidn del lugar de su residencia y actividad econémica.

Regimenes de recaudacidn provincial sobre créditos en cuentas bancarias.

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Corrientes, Cérdoba,
Tucuman, Provincia de Buenos Aires, Salta, etcétera.) han establecido regimenes de recaudacion del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos los cuales resultan aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en
entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando comprendidas la totalidad de las
sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padron que provee
mensualmente la Direccion de Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente al
5%.

Los importes recaudados constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para
aquellos sujetos que son pasibles de las mismas.

En relacion a estos regimenes, al suscribir el Consenso Fiscal las provincias argentinas y la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires asumieron el compromiso de establecer un mecanismo de devolucién automatica al
contribuyente del saldo a favor generado por retenciones y percepciones, acumulado durante un plazo razonable,
que en ningun caso podrd exceder los seis meses desde la presentacion de la solicitud efectuada por el
contribuyente, siempre que se encuentren cumplidas las condiciones y el procedimiento establecido por las
jurisdicciones locales para esa devolucion.

Impuesto de Sellos.

Se trata de un impuesto local, es decir, que es establecido independientemente por la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y por cada provincia de la Argentina que grava la instrumentacion de actos de caracter oneroso
que se celebren en la Ciudad Auténoma Buenos Aires 0 en una provincia de la Argentina o que produzcan
efectos en ellas.

Tanto en las provincias de la Argentina como en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires los potenciales
adquirentes deberan considerar la posible incidencia de este impuesto, bajo la legislacion local que resulte
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aplicable, con relacién a la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de las obligaciones negociables.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires estan exentos de este impuesto todos los actos, contratos y
operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emisidn, suscripcion, colocacion y
transferencia de obligaciones negociables, conforme el régimen de las Leyes N° 23.576 y N° 23.962 y sus
modificatorias.

También se encuentran exentos del impuesto en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires los instrumentos,
actos y operaciones de cualquier naturaleza incluyendo entregas y recepciones de dinero, vinculados y/o
necesarios para posibilitar incremento de capital social, emision de titulos valores representativos de deuda de sus
emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta publica en los términos de la Ley de Mercado
de Capitales, por parte de sociedades o fideicomisos financieros debidamente autorizadas por la CNV a hacer
oferta publica de dichos titulos valores. Esta exencion ampara también a las garantias vinculadas con dichas
emisiones. Sin embargo, la exencidn queda sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita la
autorizacion para la oferta publica de dichos titulos valores ante la CNV y/o si la colocacion de los titulos no se
realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de la concesién de la autorizacion solicitada.

Los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de las acciones y demas titulos valores
debidamente autorizados para su oferta publica por la CNV estan, asimismo, exentas del impuesto de sellos en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Esta exencion también queda sin efecto de darse la circunstancia sefialada en
la tercera oracion del parrafo anterior.

En la Provincia de Buenos Aires estan exentos de este impuesto todos los actos, contratos y operaciones,
relacionados con la emision, suscripcién, colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas
conforme al régimen de la Ley de Obligaciones Negociables y sus modificatorias. Esta exencion comprendera
también a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar por conversion de las
obligaciones negociables, como asi también a la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor
de inversores o terceros que garanticen la emision sean anteriores, simultdneos o posteriores a la misma.

En la Provincia de Buenos Aires también estan exentos de este impuesto todos los instrumentos, actos y
operaciones, vinculados con la emision de titulos valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera
otros titulos valores destinados a la oferta publica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, por parte
de sociedades debidamente autorizadas por la CNV a hacer oferta publica de dichos titulos valores y/o
instrumentos.

Asimismo, se encuentran exentos del impuesto de sellos en la Provincia de Buenos Aires los actos
relacionados con la negociacion de titulos valores debidamente autorizados para su oferta pdblica por la CNV.
Esta exencién también queda sin efecto de presentarse la circunstancia sefialada en la tercera oracion del parrafo
anterior.

Considerando las atribuciones autdnomas conferidas a cada jurisdiccion provincial en relacién con
cuestiones impositivas, se deberan considerar las consecuencias impositivas en las jurisdicciones que en su caso
resulten involucradas.

Tasa de Justicia

Si eventualmente surge la necesidad de iniciar procedimientos de ejecucidn respecto de las obligaciones
negociables en la Argentina, se aplicara una tasa de justicia (en la actualidad en un 3%) sobre el monto de la
demanda incoada por ante los tribunales argentinos con asiento en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Otros impuestos

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires establecié por medio de la Ley N° 14.044 (y
modificatorias) un impuesto a la transmision gratuita de bienes (el “ITGB”) con vigencia a partir del 1° de enero
de 2010. A continuacién se detallan las caracteristicas basicas de este impuesto:

1. EIITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmision a titulo gratuito,
incluyendo: herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia, aportes o transferencias a sociedades y
cualquier otro hecho que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.
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2. Son contribuyentes del ITGB las personas humanas y las personas juridicas beneficiarias de una
transmision gratuita de bienes.

3. Para los contribuyentes domiciliados en la provincia de Buenos Aires, el ITGB recae sobre el
monto total del enriquecimiento gratuito, tanto por los bienes situados en la provincia de Buenos Aires como
fuera de ella. En cambio, para los sujetos domiciliados fuera de la provincia de Buenos Aires, el ITGB recae
Unicamente sobre el enriquecimiento gratuito originado por la transmision de los bienes situados en la provincia
de Buenos Aires.

4.  Se consideran situados en la provincia de Buenos Aires, entre otros supuestos, (i) los titulos y las
acciones, cuotas o participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por
entes publicos o privados y por sociedades, cuando éstos estuvieren domiciliados en la provincia de Buenos
Aires; (ii) los titulos, acciones y demas valores mobiliarios que se encuentren en la provincia de Buenos Aires al
tiempo de la transmisién, emitidos por entes privados o sociedades domiciliados en otra jurisdiccion; y (iii) los
titulos, acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital social o equivalente que al tiempo de la
transmision se hallaren en otra jurisdiccion, emitidos por entes o sociedades domiciliados también en otra
jurisdiccion, en proporcion a los bienes de los emisores que se encontraren en la provincia de Buenos Aires.

5. En la provincia de Buenos Aires, se encuentran alcanzados los enriquecimientos patrimoniales a
titulo gratuito cuyos montos totales superen los $269.000, salvo que se trate de transferencias realizadas entre
padres, hijos y conyuges cuyo monto se elevara a $1.120.000.

6. En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 1,6026% al 8,7840%, segun el
grado de parentesco y la base imponible involucrada.

En la Provincia de Entre Rios, el ITGB fue derogado mediante la Ley provincial N° 10.553, publicada
en el Boletin Oficial el 03 de enero de 2018. Respecto de la existencia de impuestos a la transmisién gratuita de
bienes en las restantes jurisdicciones provinciales, el analisis debera llevarse a cabo tomando en consideracion la
legislacion de cada provincia en particular.

Tratados para Evitar la Doble Imposicién

En caso de resultar aplicable algun tratado para evitar la doble imposicion, el régimen impositivo
aplicable podria no coincidir, total o parcialmente, con el descripto en el presente punto.

Actualmente, Argentina tiene vigente tratados para evitar la doble imposicion con Alemania, Australia,
Austria, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canad4, Chile, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Italia, México, Noruega,
Paises Bajos, Reino Unido, Rusia, Suecia y Suiza.

Actualmente no existe ningun tratado o convencion fiscal en vigencia entre la Argentina y los Estados
Unidos.

Los inversores deberdn considerar el tratamiento aplicable bajo los mencionados convenios segin su
situacion particular

Ingreso de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperante o de baja o nula tributacion.
Presunciones

De acuerdo con la presuncion legal establecida en el articulo 18.2 de la Ley de Procedimiento Fiscal
Federal N° 11.683, los ingresos provenientes de jurisdicciones no cooperante o paises de baja o nula tributacién,
se consideran como incrementos patrimoniales no justificados para el receptor local, cualquiera sea la naturaleza
o tipo de operacion de que se trate.

Los incrementos patrimoniales no justificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

e se determinard un impuesto a las ganancias a la alicuota del 35%/30% o0 25%, conforme el periodo
fiscal involucrado sobre la emisora, calculado sobre110% del monto de los fondos transferidos.
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e también se determinara el impuesto al valor agregado a una alicuota del 21% sobre la emisora,
calculado sobre el 110% del monto de los fondos transferidos.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncidn legal probando
debidamente ante la autoridad impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente realizadas por
el contribuyente argentino o por una tercera persona en dicha jurisdiccion o que dichos fondos fueron
declarados con anterioridad.

En cuanto a las jurisdicciones de baja o nula tributacion, la Ley de Impuesto a las Ganancias las define
como aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales
que establezcan una tributacion maxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota
contemplada en el inciso a) del articulo 69 de esa ley.

EL PRESENTE RESUMEN NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y FUTUROS ADQUIRENTES DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES EN MATERIA DE IMPUESTOS RESPECTO DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS DE
ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES.

15.3. Controles de cambio.

Para mayor informacion sobre el régimen cambiario de la Argentina relacionado con la inversion en las
Obligaciones Negociables, ver el capitulo “10. Informacién adicional — Controles de cambio” del Prospecto. Se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales acerca de las consecuencias cambiarias de invertir en
las Obligaciones Negociables.

15.4. Prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Para mayor informacion sobre el régimen en materia de prevencion de lavado de activos y lucha contra
el terrorismo de la Argentina relacionado con la inversién en las Obligaciones Negociables, ver el capitulo “10.
Informacion adicional — Prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo” del Prospecto. Se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales acerca de las consecuencias en materia de prevencién
de lavado de activos y lucha contra el terrorismo en caso de invertir en las Obligaciones Negociables.

15.5. Documentos a Disposicion.

Tanto el presente Suplemento de Prospecto y el Prospecto (en ambos casos incluyendo los estados
financieros que se mencionan en los mismos) y las comunicaciones que se publiquen en el marco de la emision,
se encuentran a disposicion de los interesados: (a) en su versidn impresa, en el horario habitual de la actividad
comercial, en el domicilio de: (i) PSA Finance Argentina, sito en la calle Maipu 942, 20° piso frente,
C1006ACN, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, teléfono nimero (54-11) 4131 6313 en dias habiles en el
horario de 9 a 17 horas; y (ii) los Colocadores: Banco Francés, sito en la Torre BBVA, Avda. Cérdoba 111, Piso
26, C1054AAA, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires de 10:00 a 15:00 horas e ICBC, sito en la calle
Boulevard Cecilia C. Grierson 355, Piso 12,C1107CPG de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires de 9:00 a 17:00
horas; y en su versién electrdnica, en la Pagina Web de la CNV, en el item “Informacién Financiera™ y en el sitio
web institucional de la emisora (http://www.psafinance.com.ar/psa/).
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